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En SQM tenemos el compromiso de ser consistentes con nuestro

objetivo corporativo...

MANTENER Y FORTALECER NUESTRA POSICION
DE LIDERAZGO MUNDIAL EN LOS MERCADOS EN LOS CUALES
TENEMOS VENTAJAS COMPETITIVAS
SUSTENTABLES: NUTRICION VEGETAL DE

ESPECIALIDAD, YODO Y LITIO.

Y ser lideres es mds que entregar a nuestros clientes productos de
altisima calidad... implica otorgar, al mismo tiempo, productos y
servicios de calidad que demuestren nuestro profundo interés por

el crecimiento de sus negocios.

Debemos comunicar el verdadero valor que representamos. ..

por eso, hoy SQM significa:

THE WORLDWIDE BUSINESS FORMULA
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THE WORLDWIDE
BLssEss FORMULA

Hoy, en SQM Evolucionamos hacia un fin ...Hoy, reorientamos todos nuestros re-
cursos humanos, tecnolégicos y naturales hacia un visién més profunda... Hoy en
SQM nos dedicamos a generar desarrollo en los negocios de nuestros clientes en
todo el mundo...Esto significa: Ofrecer a nuestros clientes una formula de negocio
que confenga, ademds de productos y servicios de alta calidad, un inferés pro-
fundo y real por el crecimiento de su compaiia.... Por eso hoy, SQM, significa:
THE WORLDWIDE BUSINESS FORMULA....

Carta del Presidente



> Julio Ponce - Presidente

Cumplimos. Volvimos a entregar los resultados que nuestros accionistas merecen y
creo que estamos mejor posicionados para seguir entregando buenos resultados.
Por esto es que estamos aumentando el plan de inversiones para los proximos tres
anos: es ahora el momento de preparar el terreno para asegurar la cosecha de
rentabilidades de los proximos afos.

Carta del Presidente

Estimados accionistas:

Con un aumento de 58% en los resultados, SQM alcanzo durante el 2004 los US$74,2 millones, marcando un afo récord en
la historia de la Compania. Con este resultado, SQM ha consolidado su periodo de recuperacion alcanzando un crecimiento
compuesto anual en estos cuatro afios de casi un 29%. El desafio por continuar creciendo es muy alto, pero en SQM estamos
trabajando muy firme para conseguir los retornos positivos que nuestros accionistas esperan para los proximos afnos.

Concretamente, durante este ano dimos pasos decisivos hacia la consolidacion de nuestra estrategia corporativa: vendimos
nuestra posicidon accionaria en Empresas Meldn, un activo no esencial el cual la empresa habia adquirido en 1998, con
lo cual obtuvimos recursos financieros para continuar mejorando nuestra posicion financiera; dimos inicio a un plan de
inversiones que busca, en un periodo de tres afnos, aumentar en 30% las capacidades de produccion de nitratos y yodo,
ademas de reemplazar la mina actual de Maria Elena por otra ubicada a 10 kms. de distancia; concretamos la adquisicién de
las operaciones de nitrato de potasio de Potash Corp en Chile para mejorar nuestra posicion de mercado; cerramos acuerdos
para construir nuevas plantas de nutrientes de especialidad en Egipto, Turquia y Tailandia, y avanzamos en la construccion en
Chile de una planta de hidroxido de litio.

Todas estas iniciativas estan preparando a SQM para capturar el mayor valor posible en los proximos anos, aprovechando el
sostenido crecimiento de demanda observado en sus tres negocios principales, su posicion de lider en cada uno de estos
negocios y Su acceso a recursos naturales Unicos que le permiten ser un productor de bajos costos.

En esta preparacion para capturar un mayor valor que beneficie a nuestros clientes, empleados y accionistas, en SQM nos
dimos cuenta que debiamos emigrar hacia un servicio que no soélo entregara productos de calidad. Es por esto que, a
partir de ahora, en SQM nuestra meta ya no es soélo entregar productos de calidad sino mas bien, formulas de negocio que
buscan asegurarse que el negocio de nuestros clientes sea mas rentable gracias al uso de nuestros productos. Asociado a
este nuevo concepto, nuestro nuevo sello de calidad, el Element-Q, es un sello que ya nos esté diferenciando de nuestros
competidores.

Por otro lado, durante este afio también fuimos reconocidos a nivel internacional por nuestra mejorada capacidad financiera, lo
que se tradujo en que Standard and Poor’s elevara la categoria de riesgo de SQM desde BBB a BBB+. Este reconocimiento es
fruto de nuestro compromiso de mantener una sdlida posicién financiera, la cual es necesaria para sustentar nuestra posicion
de lideres de mercado.

En al ambito de la regulacion internacional, SQM también dio inicios durante el 2004 a los trabajos tendientes a preparar a la
Companiia a certificar la eficacia de los controles internos segun la norma 404 de la ley Sarbanes-Oxley. Estos trabajos, que ya
se encuentran en su etapa final, vienen a reforzar los procesos de control interno que la empresa tiene implementados como
parte de las buenas préacticas por las que es reconocida.

Por ultimo, quisiera terminar asegurando que es el objetivo primordial del directorio que presido, trabajar para que SQM sea
una empresa cada vez mas rentable para el beneficio de todos los accionistas de la Compafia. Este Directorio, gracias a
la contribuciéon de todos los accionistas, ha hecho suyas las mejores practicas de Gobierno Corporativo y espera seguir
contando con su respaldo en la tarea de hacer de SQM una empresa lider en el mundo.

Les saluda atentamente

lio Po el"l:.—-'

Presidente

Memoria Anual 2004




Directorio

Al 31 de Diciembre del 2004,
las siguientes personas conformaban
el Directorio de la Compania:

Presidente
Julio Ponce L.
Ingeniero Forestal, Universidad de Chile

Vice-Presidente
Wayne R. Brownlee
Economista, Universidad de Saskatchewan

Director
Hernan Blchi B.
Ingeniero Civil, Universidad de Chile

Director
Kendrick Taylor Wallace
Abogado, Escuela de Leyes de Harvard

Director
Avi Milstein
Ingeniero Mecanico, Instituto Técnico Israeli

Director
Daniel Yarur
Ingeniero Informatico, Universidad de Chile

b Memoria Anual 2004

Director
José Maria Eyzaguirre B.
Abogado, Universidad de Chile

Director
José Antonio Silva B.
Abogado, Universidad Catdlica de Chile

El Comité de Directores estaba
compuesto por los sefnores Wayne
R. Brownlee, Avi Milstein y José
Antonio Silva B.

El Directorio anteriormente descrito
fue elegido durante la Junta Ordinaria
de Accionistas celebrada el dia 30
de Abril del ano 2003.

Con fecha 18 de Enero del afno
2005, el Sr. Avi Milstein presentd

su renuncia al directorio, quedando
un puesto vacante que sera
completado en la eleccion que
se realizara en la préoxima Junta
Ordinaria  de Accionistas, que
tendra lugar el dia 29 de Abril del
2005.

El directorio, nombré al Sr. Daniel
Yarur para formar parte del Comité
de Directores, en reemplazo del
Sr. Avi Milstein.



‘ Administracion

Al 31 de Diciembre del 2004, las siguientes personas
conformaban la Administracion de la Compafiia:

Gerente General Gerente de Finanzas y Desarrollo
Patricio Contesse Gonzélez Ricardo Ramos Rodriguez
Ingeniero Forestal Ingeniero Civil Industrial
Universidad de Chile Universidad Catolica de Chile
RUT: 6.356.264-5 RUT: 8.037.690-1

Sub-gerente General Gerente de Operaciones
Patricio de Solminihac Tampier Carlos Nakousi Salas

Ingeniero Civil Quimico Ingeniero Civil Industrial Quimico
Universidad Catdlica de Chile Universidad Catolica de Chile
RUT: 6.263.302-6 RUT: 8.779.964-6

Fiscal Gerente de Proyectos
Matias Astaburuaga Suarez Maurice Le Fort Rudloff
Abogado Ingeniero Civil Estructural
Universidad Catdlica de Chile Universidad Catolica de Chile
RUT: 7.080.469-7 RUT: 4.035.426-3

Auditor General Corporativo Gerente Técnico

Jorge Araya Cabrera Jaime San Martin Larenas
Contador Auditor Ingeniero Civil en Transporte
Universidad Catolica del Norte Universidad Catolica de Chile
RUT: 4.413.002-5 RUT: 8.931.725-8

Gerente Comercial Gerente de Recursos Humanos
Eugenio Ponce Lerou Camila Merino Catalan
Ingeniero Mecanico Ingeniero Civil Industrial
Universidad Catdlica de Valparaiso Universidad Catdlica de Chile
RUT: 5.370.715-7 RUT: 10.617.441-5

> Patricio Contesse - Gerente General

Haber logrado un cuarto afo de resultados crecientes nos llena de orgullo y satisfaccion pues se
logré con el compromiso, sacrificio y disciplina de cada uno de los que trabajamos en SQM, tanto
en Chile como en nuestras oficinas en el extranjero. Esta positiva evoluciéon nos impone a la vez el
desafio de mantener y mejorar nuestros resultados en los préximos afnos. Esta tarea no es facil,
pero tenemos en SQM el mejor recurso con el que una empresa pueda contar: un grupo humano
de la més alta calidad, comprometido con nuestra vision de liderazgo.
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‘ Accionistas Mayoritarios Al 31 de Diciembre del 2004

Serie A
N° de acciones Participacién Serie Participacién Total
Sociedad de Inversiones Pampa Calichera S.A. (1) 52.434.256 36,71% 19,92%
Inversiones El Boldo Ltda. (2) 43.861.795 30,71% 16,67%
Inversiones Rac Chile Limitada (2) 19.200.242 13,44% 7,30%
Global Mining Investments (Chile) S.A. (1) 7.123.076 4,99% 2,711%
AFP Habitat S.A. 4.682.886 3,28% 1,78%
AFP Provida S.A. 3.670.206 2,57% 1,39%
Inversiones La Esperanza (Chile) Ltda 3.589.387 2,51% 1,36%
Cia. Seguros de Vida Consorcio Nac. de Seguros S.A. 2.500.000 1,75% 0,95%
Kowa Co. Ltd. 781.429 0,55% 0,30%
Kochi S.A. 714.084 0,50% 0,27%
Larrain Vial S.A. Corredores de Bolsa 341.567 0,24% 0,13%
Ureta y Bianchi Corredores de Bolsa S.A. 229.553 0,16% 0,09%
Subtotal accionistas principales 139.128.481 97,42% 52,86%
Total acciones Serie A 142.819.552 100,00% 54,26%
Total Accionistas Serie A 757
Serie B
N° de acciones Participacién Serie Participacién Total

The Bank of New York, segun circ.1375 29.042.360 24,13% 11,03%
AFP Provida S.A. 9.463.136 7,86% 3,60%
AFP Habitat S.A. 8.426.384 7,00% 3,20%
AFP Cuprum S.A. 8.408.516 6,99% 3,19%
AFP Santa Marfa S.A. 6.913.458 5,74% 2,63%
AFP Summa Bansander S.A. 6.850.769 5,69% 2,60%
Citibank N.A. por Cta. Terceros Cap. XIV 2.801.832 2,33% 1,06%
Inversiones Rac Chile Limitada 2.699.773 2,24% 1,03%
Bolsa de Comercio de Santiago Bolsa de Valores 2.592.904 2,15% 0,99%
Banchile Corredores de Bolsa S.A. 2.535.087 2,11% 0,96%
AFP PlanVital S.A. 2.388.835 1,98% 0,91%
Larrain Vial S.A. Corredores de Bolsa 2.320.369 1,93% 0,88%
Subtotal accionistas principales 84.443.423 70,15% 32,08%
Total acciones Serie B 120.376.972 100,00% 45,74%
Total Accionistas Serie B 1.913

Total Acciones Serie Ay B 263.196.524

Total Accionistas Serie Ay B 2.086

(1) Sociedad de Inversiones Pampa Calichera S.A. es duefia del 100% de las acciones de Global Mining Investments (Chile) S.A. Por consiguiente Sociedad de Inversiones Pampa Calichera S.A
es duefia de 59.557.332 acciones, las cuales representan el 22.63% del total de las acciones de SQM. En operaciones llevadas a cabo durante Enero del 2005, Inversiones SQYA -indirecta
controladora de Inversiones Pampa Calichera S.A.- adquiri6 6.145.092 acciones de la serie A, lo que corresponde al 2,34% de las acciones de SQM. Por consiguiente SQYA -que es controlada
por el Sr. Julio Ponce y Yara International ASA- posee el 24,96% de las acciones de SQM.

(2) Potash Corporation of Saskatchewan Inc. es duefia del 100% de las acciones de Inversiones el Boldo Ltda. y del 100% de las acciones de Inversiones Rac Chile Ltda. Por consiguiente, Potash
Corporation of Saskatchewan es duefia de 65,761,810 acciones, las cuales representan el 24.99% del total de las acciones de SQM.

Sin perjuicio de lo anterior, y dentro de los principales accionistas, algunos de estos han disminuido o terminado su participacion y otros la han iniciado o aumentado. Considerando la estructura
de participacion de los accionistas, la sociedad no tiene una entidad controladota.
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‘ Principales Productos
MATERIAS PRODUCTOS NUTRIENTES VEGETALES QUIMICOS QUIMICOS FERTILIZANTES
PRIMAS INTERMEDIOS DE ESPECIALIDAD INDUSTRIALES DE ESPECIALIDAD COMMODITY
> Sulfato > Sulfato
de Potasio de Potasio But|l|t|o
Salmueras Oi

D Cloruro
de Litio

CIoruro de LD Carbonato
Magnesw de Litio
\ > Cloruro > Cloruro de
de Potasio b
Nitrato > Nitrato de
de Potasio Potasio Técnico

Nitrato
Saodico Potésico
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de Sodio > Sodio Industrial

Nitrato
de Sodio

>

Caliche 074> Yodo
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(—D de Yodo
>

Mineral
de Boro

Memoria Anual 2004



‘ Resena Historica

1770
Los Jesuitas comienzan a utilizar el
salitre como abono.

1811
El quimico Francés Bernard Courtois
descubre el yodo.

1985
Se comienza a aplicar el proceso de
lixiviacion de pilas.

1986

Primera produccién de nitrato de
potasio (KNO3) en Coya Sur.
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1817
El cientifico Sueco August Arfvedson
descubre el litio

1910

En Alemania se logra la sintesis del
amoniaco a partir del nitrégeno del
aire, nace el fertilizante sintético.
Antes del fertilizante sintético, el
chileno representaba el 65% del
mercado.

1993

Puesta en marcha de la planta de
nitrato de potasio técnico. Primera
colocacién de acciones en el
mercado nacional e internacional a
través del mecanismo de ADR.

1995

Segunda emision de capital con
acceso al mercado internacional

a través del mercado de ADR. Se
comienza a producir cloruro de potasio
en el Salar de Atacama.

1924

La familia Guggenheim adquiere Maria
Elena y forma “The Anglo Chilean
Consolidated Nitrate Corporation”,
desarrollando asi el proceso de
produccion actual.

1930

El 5 de enero se inicia la construccion
de la oficina salitrera “Pedro de
Valdivia”.

1996

Emisién de un bono publico por un
monto de US$200 millones en el
mercado internacional.

1997
Inicio de la produccién de carbonato
de litio.

1998
Inicio de la produccién de sulfato de
potasio y &cido bdrico.



1951

Se construye una planta
cristalizadora en Coya Sur para
aprovechamiento de la precipitacion
de nitrato, en los pozos de
evaporacion solar.

2000

Construccién de una nueva planta
de nitrato de potasio. Ampliacion de
capacidad de produccion de cloruro
de potasio.

2001

Joint venture con la empresa noruega
Yara Internacional ASA, lo cual
permitira aprovechar sinergias de
costos en el area de Nutricion Vegetal
de Especialidad. Interconexion de
equipos productivos a red de gas
natural.

1968

Unién de la Corporacion de Ventas

de Salitre y Yodo, Compania Salitrera
Anglo Lautaro, Compania Victoria y el
Estado para formar SQM (62,5% Anglo
Lautaro y 37,5% CORFO).

2002

Construccién planta de butilitio en
Bayport Texas, EE.UU. Ampliacion de
capacidad de la planta de carbonato
de litio.

2003

Adquisicion de las operaciones
de Yara Internacional ASA en
Chile, lo cual permitié alcanzar
aproximadamente el 50% del
mercado en Chile.

1971
CORFO toma el control del 100 %
de SQM.

1983

Comienza el proceso de 5 afios
para privatizar SQM, e ingresan los
fondos de pensiones privados a la
propiedad.

2004

Inicio de la construccion de la planta
de fertilizantes solubles en Egipto.
Firma de acuerdos para producir y
distribuir fertilizantes en Tailandia y
Turquia durante el 2005.
Certificacion ISO 9001:2000 para
Carbonato de Litio.

Upgrade de clasificacion de riesgo
a BBB+
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La creciente competitividad de los mercados en que SQM participa y es lider ha obli-
gado a nuestra empresa a reinventarse una y otra vez. Para mantener y reforzar este

liderazgo SQM se encuentra trabajando en distintos p ermitan aumentar
la capacidad productiva de sus plantas, permitiéndol

a la creciente demanda de sus productos.

Descripcion de la Compaiia




Descripcion de la Compaiiia

The Worldwide Business Formula... SQM ha evolucionado completando un proceso de muchos anos en los
cuales nuestros clientes han ido tomando un rol cada vez mas importante en cada ambito de nuestra empresa.
SQM ya no esta orientada soélo a entregar productos de calidad sino que a proveer soluciones de negocio para
cada uno de nuestros clientes.

Por esto, cada etapa de nuestra cadena de valor ha sido cuidadosamente ajustada para alinear a SQM hacia
el logro de su mision.

Poseedora de una historia ligada a la industria salitrera, SQM ha sabido reinventarse desde su creacion en
1968, adaptandose a las exigencias de los mercados en que participa, respondiendo a las necesidades de sus
clientes y sus accionistas. Para ello la empresa esta constantemente trabajando en la obtencién de los mayores
beneficios de sus ventajas competitivas.

En la mitad del Desierto de Atacama, entre la Primera y Segunda Regién de Chile, se encuentran las principales
faenas productivas de SQM, empresa minera no metalica lider en los mercados de Nutricion Vegetal de
Especialidad, Yodo y Litio. La compafia ha definido estos negocios como las tres areas principales debido
a que es en ellas que tiene ventajas competitivas sustentables, las cuales le permiten diferenciarse de sus
principales competidores en el corto y largo plazo.

Las ventajas de SQM se sustentan principalmente en:

e Acceso a vastos recursos naturales cuyas caracteristicas de ubicacion, facilidad de extraccion y
composicion quimica los hacen Unicos en el mundo.

e |a mayor escala de produccion del mundo lo cual permite obtener importantes ventajas en costos frente a
otros competidores.

e Produccion integrada, pudiendo obtener de un mismo proceso productos totalmente distintos, con las
consiguientes ventajas en la distribucién de costos.

¢ Red de comercializacion internacional con presencia en mas de 20 paises

Cada ventaja por si sola es Unica y distintiva. Al considerarlas todas en conjunto se entrelazan para formar una
poderosa barrera que hace muy dificil la competencia con SQM. Debido a esto, y su presencia simultanea en
negocios que no estan relacionados entre si, pero que tienen procesos productivos comunes, podemos afirmar
que SQM es una empresa Unica en el mundo

Estrategia

La estrategia de SQM se fundamenta en mantener y reforzar su posicion de liderazgo mundial, en los mercados
en los cuales tiene ventajas competitivas sustentables: nutricion vegetal de especialidad, yodo v litio.

Para lograr esta estrategia, SQM:

e Focalizara sus esfuerzos en sus tres negocios principales

e Mantendra un esfuerzo continuo en reduccion de costos

* Trabajara para desarrollar nuevos mercados, productos y aplicaciones

e Evaluara adquisiciones, joint ventures, y alianzas comerciales en cada uno de sus tres negocios principales
e Mantendra una posicion financiera conservadora
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Visién

Para el afio 2010, SQM prevé que habra consolidado ain mas
su posicién como lider indiscutible en servicios y productor de
mas bajo costo a nivel mundial en sus tres negocios principales:
nutricion vegetal de especialidad, yodo v litio. Convirtiéndose asi
en una fuente creadora de valor para sus clientes. Todo esto
gracias a su inigualable acceso a recursos naturales claves de
alta calidad, capacidad instalada y gran rapidez y flexibilidad
para reaccionar ante cambios repentinos en las condiciones de
mercado. Al mismo tiempo, la Administracion de SQM seguira
siendo dirigida por una serie de principios bien definidos, que
reflejan la cultura corporativa de la Compafiia, incluyendo un
gran respeto por la ética, un alto sentido de la responsabilidad
para con la comunidad y el medio ambiente, asi como un trato
justo a todos sus accionistas, empleados y clientes.

Mineral de Caliche

@ samueras

@ Instalaciones
Productivas

Iquique '

> Patricio de Solminihac - Sub Gerente General

Reorientarnos al concepto de entregar férmulas de negocio fue la conclusién légica de nuestra
busqueda por entregar un mejor servicio a nuestros clientes. Poder lograr efectivamente entregar
férmulas de negocio que rentabilicen los negocios de nuestros clientes requiere que cada una de
las etapas de nuestro proceso esté alineada hacia este fin: desde la extraccién de los recursos
hasta la entrega del producto final, SQM busca este objetivo de una forma sustentable y acorde con
los valores corporativos que la rigen.

Recursos Naturales: una de las bases de
nuestras Férmulas de Negocio

Siendo uno de los pilares de la estrategia de SQM, la compafiia
tiene personal altamente calificado que estudia permanentemente
la manera de utilizar cada vez con mayor eficiencia los recursos
disponibles, de una manera que sea consistente con el cuidado
de las comunidades cercanas y el medioambiente.

La gran mayoria de los productos SQM se derivan de la
explotacion de 2 tipos de recursos naturales ubicados en la
Primera'y Segunda Region de Chile: el caliche y las salmueras
del Salar de Atacama.

Los depdsitos de caliche son las reservas naturales
econémicamente explotables mas grandes de nitrato y yodo
conocidas a nivel mundial. De estos depdsitos, SQM posee los
derechos de explotacion y exploracion sobre mas de 2,5 millones
de hectareas, las cuales representan aproximadamente un 75%
de los depdsitos econémicos de caliche existentes.

El caliche es un mineral que posee altas concentraciones de
nitrato y yodo, 6-9% y 300-600 partes por millén respectivamente,
encontrandose en capas de 2 a 3 metros de espesor depositado
a no mas de 2 metros de profundidad de la superficie del
desierto, permitiendo asi que la explotaciéon sea extensiva y de
bajo costo.

Con la explotacion de los depésitos de caliche se busca la
recuperacion de las sales contenidas en éstos, obteniéndose
como productos finales el nitrato de sodio, sulfato de sodio y
yodo.

SQM ha reunido y desarrollado gran conocimiento cientifico

ore las propiedades quimicas como también de la minerfa del
al constituye una de las bases para mantener su
, permitiendo un desarrollo sustentable de




El Salar de Atacama, por otra parte, es una fuente natural de empresa ha desarrollado una red de distribucién con oficinas

salmueras subterraneas que se formaron mediante la lixiviacion comerciales y de representacion en mas de 20 paises, a lo
natural de la Cordillera de Los Andes, desde la cual a través de que suma importantes acuerdos de distribucion global que le
los afios se fueron acumulando y concentrando los diferentes permiten aumentar su alcance y reducir los costos de distribucion.
minerales que se encuentran bajo la costra salina de la superficie. Ademas SQM mantiene bodegas y plantas de mezcla ubicadas
Las salmueras del Salar de Atacama se caracterizan por poseer estratégicamente en los cinco continentes, lo que ha permitido
una importante concentracion de litio y potasio, bajos costos a la empresa llevar sus productos con eficiencia y calidad a mas
de procesamiento debido a la menor cantidad de magnesio, de 100 paises.
mayores tasas de evaporacioén que otros salares del mundo y la
posibilidad de explotar durante todo el afio debido a las favorables Esta eficiente red logistica y de distribucion, tanto a nivel de
caracteristicas climaticas del lugar faenas productivas como internacional, es otro de los pilares de
la estrategia de SQM. Las mas de 30 millones de toneladas de
Las salmueras, las cuales son extraidas de distintos bolsones caliche extraidas, los cientos de miles de toneladas de productos
bajo la costra salina mediante bombeo, son sometidas a un intermedios movilizadas entre las plantas productivas y los mas
proceso de evaporacion solar en pozas, las que cubren un area de un millén de toneladas de productos terminados movilizados
de aproximadamente 1.700 hectéreas. Las soluciones resultantes desde Chile a mas de 100 paises en el mundo representan un
son sometidas a distintos procesos a partir de los cuales se complejo desafio en el cual SQM ha desarrolladé un conocimiento
obtiene cloruro de potasio, carbonato de litio, sulfato de potasio, que lo destaca entre sus competidores.

acido bdrico y cloruro de magnesio.
Clave en toda esta red son las instalaciones que la empresa

Adicionalmente, aprovechando sinergias de produccion, SQM posee en el puerto de Tocopilla. Ubicado a 200 kilémetros al
produce nitrato de potasio, a partir del cloruro de potasio norte de Antofagasta y unido con las plantas productivas por la
proveniente de las salmueras y del nitrato de sodio proveniente red ferroviaria de SQM, es en este puerto donde se centralizan
del caliche. la mayor parte de los embarques maritimos de la empresa

que salen desde Chile. Las instalaciones incluyen un brazo
Logistica y Distribucién Mundial mecanizado, una caja de volteo mévil, correas transportadoras,

silos de almacenamiento, instalaciones para empaquetar nitratos
Cerca del 90% de la produccién de SQM se destina a los y muelles de carga, es decir, todo lo necesario para hacer el
mercados internacionales, lo que ha planteado a la compafiia proceso de distribucion lo mas eficiente posible.

un desafio constante en el ambito comercial. Es por ello que la

Presencia Mundial
Ademés de las operaciones productivas en Chile, SQM cuenta con instalaciones en:

Derivados Litio Mezclas Mezclas
de Yodo NPK Solubles NPK

Grobbendonk, Belgium .
Vlaardingen, Holland .
Evron, France .

Abu Dhabi, UAE .
Atlanta, GA, USA .

Jackson, Mississippi, USA .
Stockton, California, USA .
Wilmington, Delaware, USA .
Houston, TX, USA .

Guadalajara, Mexico °

Manzanillo, Mexico .
Pisco Peru o

Antayala, Turquia



Calidad y Certificaciones de Calidad

Para SQM la calidad consiste, finalmente, en lograr la satisfaccion
de los clientes a través del cumplimiento integral de compromisos
contractuales y de las expectativas de éstos.

La compania se encuentra en un permanente esfuerzo por lograr
una mejora continua, tanto en productos como en procesos de
manufactura, comercializacion y distribucion. Todo esto, con el
objetivo de lograr que los procedimientos sean lo mas eficientes
y seguros posible.

Para hacer posible la eficiencia y seguridad en los procesos y por
consiguiente la satisfaccion de los clientes, SQM cuenta con una
nueva Politica de Calidad, cuyos lineamientos estan basados en
4 objetivos principales.

1.- Satisfaccion de los clientes por medio del cumplimiento de
los estandares de calidad ofrecidos y una eficiente atencion y
servicio, que aseguren relaciones mutuamente beneficiosas
y de largo plazo.

2.- Mejoramiento continuo de la calidad a través de la
implementacién de procesos y mecanismos de control que
le permitan a la Compafiia entregar productos y servicios que
satisfagan las expectativas de los clientes siempre.

3.- Excelencia operacional en todas las actividades involucradas
en la cadena de valor, para finalmente desarrollar los mas
altos estandares de productividad y efectividad.

4.- Capacitacion e instruccion eficaz de la organizacion vy
proveedores de servicio en las habilidades y competencias
requeridas para el logro de un desempeno eficiente,
habilidades en el trabajo en equipo y compromiso con los
objetivos estratégicos de calidad.

SQM mantiene certificaciones ISO para sus productos Yodo,
Carbonato de Litio, Fertilizantes Solubles y Nitratos de Potasio y
Sodio en sus grados Refinado y Técnico. Dichas certificaciones
se encuentran bajo el estandar de la norma ISO 9001:2000. La
produccién y comercializaciéon de otros productos como fertili-
zantes industriales en grado estandar, también forman parte del
sistema de gestion de calidad y son auditados internamente por
la Unidad de Calidad de SQM.
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Los procedimientos y sistemas mediante los cuales la Compa-
Aia controla y monitorea el aseguramiento de la calidad, estan
firmemente asentados en la estructura organizacional de SQM.
La gestion de calidad es un proceso dinamico y por lo tanto su
desarrollo y evolucion cuenta con el apoyo de la Unidad de Cali-
dad y el Centro de Investigacion y Desarrollo sobre la base de los
lineamientos corporativos de SQM.

Investigacion y Desarrollo

Acorde con el objeto de desarrollar procesos y productos nuevos
que optimicen los retornos de la empresa sobre los recursos
que explota, SQM cuenta con una unidad de Investigacion y
Desarrollo conformada por un equipo profesional del mas alto
nivel. Esta unidad, que depende de la Gerencia de Investigacion,
Desarrollo y Medio Ambiente (GIDMA), brinda asesoria técnica a
las areas de produccion, calidad y comercializacion.

Las principales éareas de investigacion de esta unidad se
relacionan con temas tales como: disefo de procesos quimicos,
metodologias de andlisis quimicos y mejoras de las propiedades
fisicas de productos terminados.

Medioambiente

Consciente de laimportancia del medioambiente, SQM posee una
unidad especializada en esta materia, la cual tiene dependencia
con GIDMA. De esta manera la empresa busca complementar el
desarrollo y mejora de los procesos productivos de la empresa,
sin dejar de lado el potencial efecto que éstos pudieran tener en
Su entorno.



Los profesionales de esta unidad son los encargados de
coordinar la gestion medioambiental de la empresa, realizando
el seguimiento y control de variables medioambientales en todas
las operaciones, implementando practicas de uso eficiente de
recursos y preparando los estudios y declaraciones de impacto
ambiental que son presentados para su evaluacion. Durante el
afio 2004, SQM presenté un total de 7 proyectos al Sistema de
Evaluaciéon de Impacto Ambiental (SEIA). Uno de los proyectos
méas destacables es el “Estudio de Impacto Ambiental del Cambio
Tecnoldgico de Maria Elena”, el cual, por medio de la aplicacion
de nueva tecnologia de captacion de polvo y traslado de fuentes
de emisién, tiene por objeto mejorar la calidad del aire en la
localidad de Maria Elena. Al mismo tiempo es importante destacar
que dicho cambio tecnolégico coincide con un desplazamiento
previsto de la mina ubicada en Marfa Elena.

Ademas de lo anterior, SQM junto a la Corporacién Nacional
Forestal (CONAF) forma parte de un plan de proteccién de la flora
y fauna de lagunas que se encuentran en el Salar de Atacama
y que es el habitat natural de los Flamencos Andino, Chileno y
James. El monitoreo de este sistema de lagunas es realizado
conjuntamente por CONAF y SQM desde 1995, eincluye variables
como censo de avifauna, tamafio y propiedades fisicoquimicas
de las lagunas, y condiciones meteoroldgicas del area, las cuales
permiten asegurar la continuidad de este singular ecosistema.

Todo lo anterior es parte del Sistema de Gestion Ambiental
de SQM, el que busca identificar los aspectos ambientales
asociados alos procesos productivos de la Compafiia, de manera
de proteger a sus trabajadores, las comunidades cercanas, los
recursos renovables y en general a los ecosistemas existentes
en las zonas desérticas donde desarrolla sus actividades
productivas.

Gobierno Corporativo

El Directorio de SQM tiene un compromiso con laimplementacion
y perfeccionamiento de practicas relacionadas con un buen
gobierno corporativo. Estas practicas aseguran que los intereses
de todos los accionistas de la empresa sean resguardados por el
accionar de los directores y ejecutivos de SQM.

En este sentido, el Directorio se relne regularmente una vez al
mes para revisar los temas relevantes de la sociedad, existiendo
ademas un Comité de Directores que analiza especificamente
ciertos temas de interés tales como, transacciones relacionadas,
plan de remuneraciones de los ejecutivos, etc.

La Compafiia tiene ademas un Marco de Gobierno Corporativo
que, en un formato de preguntas y respuestas, intenta responder
lasinquietudes quelosinversionistas de SQM puedenllegar atener
con respecto atemas como la estructura accionaria, derechos de
accionistas, antecedentes de los directores y gerentes, politicas
comunicacionales, entre otros. Este documento se encuentra
disponible en nuestra pagina web, www.sgm.com.

Ley Sarbanes-Oxley

En Julio del afio 2002, el Congreso de los Estados Unidos de
America promulgé una ley con el fin de reforzar la confianza de
los inversionistas en los mercados financieros como respuesta a
una serie de escandalos financiero-contables que ocurrieron en
los meses que antecedieron la promulgacion de dicha ley.

A partir de esta ley surgieron cambios importantes en los
mercados de valores de Estados Unidos, lo cual afecta también a
todas las empresas extranjeras listadas en las bolsas de valores
de dicho pals.




Las normas mas importantes que afectan a

Rescate del Patrimonio Histérico

SQM son basicamente dos: requisito de contar con

un comité de Auditoria dentro del Directorio y certificar que

el gerente general y el gerente de finanzas han desarrollado un
sistema de control interno sobre los reportes financieros.

Comité de Auditoria. La Compafia ya cuenta con un Comité de
Directores cuyas funciones son béasicamente las mismas que
propone la nueva ley, con excepcion de algunas funciones que
la ley de valores chilena asigna a la junta de accionistas.

Certificacion de Controles Internos. Aun cuando SQM cuenta
con un departamento de Auditoria Interna que reporta al
Gerente General, la nueva normativa exige que se sigan ciertos
procedimientos de acuerdo al marco COSO de control interno.
Para esto, durante el afio 2004 SQM dio inicié al proyecto 404
de levantamiento, documentacion y prueba de los controles
internos de SQM vy sus filiales segun el marco sugerido por la
nueva normativa

Comunidad

En los Ultimos afios SQM ha desarrollado un fuerte acercamiento
alas comunidades cercanas a sus faenas productivas, buscando
crear relaciones de largo plazo que fomenten el desarrollo integral
de los habitantes de la Primera y Segunda regién principalmente.
La relacion que tiene SQM con las comunidades cercanas a sus
centros operativos es uno de los pilares fundamentales para el
desarrollo sustentable de su estrategia productiva, y es parte de
su Programa de Responsabilidad Social, el que durante el 2004
incluyd una serie de iniciativas en ambitos tan diversos como
el rescate del patrimonio histérico, la educacion y el desarrollo
social.

Exposiciéon montada en Casa Abaroa
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El 2004 SQM hizo un gran aporte al rescate del patrimonio
histérico salitrero al recuperar parte de la famosa “Casa Abaroa”,
en Antofagasta. La reconstruccion del interior de este inmueble,
caracteristico de la arquitectura de la época de oro del salitre,
estaba pendiente debido a la falta de recursos de la Corporacion
Cultural Casa Abaroa. Gracias al aporte de SQM se recuperaron
4 habitaciones de la casona, donde se monté una completa
exposicion de la historia de la industria salitrera, la que se
complementé con un documental que resume los principales
hitos de esta industria desde sus origenes a la actualidad. Desde
ahora la “Casa Abaroa” es el punto de partida de la Ruta del
Salitre, circuito turistico que pretende, junto con difundir esta
parte de la historia de nuestro pais, fomentar el turismo en las
regiones Primera y Segunda, y promete transformarse en el
proximo centro cultural de Antofagasta.

Paralelamente, SQM concreté un nuevo compromiso con la
Corporacién Museo del Salitre, encargada de la recuperacion
de las ex oficinas salitreras de Humberstone y Santa Laura,
entregando, ademas de los recursos mensuales para sus gastos
operativos, mas de US$50.000 para la restauracion del mercado
de Humberstone.

Consciente de la importancia de la educacion en el desarrollo
de las personas, SQM forma parte de un grupo de empresas
que financian Codetia, entidad sin fines de lucro que entrega
capacitacion gratuita a la comunidad y a Pymes de la Segunda
Region. EI 2004, gracias a estos aportes, Codetia pudo capacitar
a cerca de un 40% de las Pymes y un 33,5% de la poblacion
indigente de la region.

Junto a esto, la empresa continué con sus programas de viajes
educativos al Salar de Atacama para niflos de ensefianza béasica
de escuelas publicas de Antofagasta, en los que se les ensefa
el ecosistema asociado a este lugar. Otros establecimientos
educacionales que han sido beneficiados con el Programa de
Responsabilidad Social de SQM son liceos de Marfa Elena y
Calama, con los cuales se trabaja en el sistema de educacion-
dual, el que permite a los alumnos hacer clases préacticas en
instalaciones de la empresa, compartiendo con profesionales
expertos en sus areas de especializacion.

SQM también destina el 1% del excedente de capacitacion a
becas sociales, las que ya han beneficiado améas de 270 personas
de Antofagasta, Maria Elena, Tocopilla, Toconao, Ollagie y San
Pedro de Atacama.



Desarrollo Social

Entendemos la actividad empresarial como
motor generador de riqueza, trabajo y progreso,
en una unién indisoluble con la comunidad en que
la empresa se encuentra inmersa. Nuestro aporte al
desarrollo de la comunidad va mas alla de la generacion de
empleo y la satisfaccion de necesidades inmediatas, ya que la
Unica manera de alcanzar un crecimiento sostenido y perdurable
de la comunidad es entregarles herramientas que les permitan
mejorar las oportunidades para forjar su propio futuro. Para ello
durante el 2004 realizamos una serie de actividades, entre las
que destacan:

e Seminarios dirigidos a universidades, investigadores de
empresas locales y profesionales del area técnica del sector
publico.

e Proyecto de desarrollo integral de una comunidad de
abastecimiento electrénico para proveedores de la empresa,
lo que busca incrementar la productividad de estas medianas
y pequefas empresas.

e Practicas profesionales para mas de 150 alumnos al aho de
colegios técnicos de la region.

¢ Viajes educacionales con profesores para ensefiarles el pasado
salitrero de la Segunda Region.

e Importantes aportes a centros de ayuda social en la Segunda
Region.

¢ Auspicio de eventos culturales, educacionales y deportivos en
la region.

Trabajadores

A Diciembre del 2004 nuestra dotacion nacional era de 3.138
personas, las que se distribuyen entre las 12 localidades donde
SQM posee instalaciones: Antofagasta, Salar del Carmen,
Boratos, Pampa Blanca, Maria Elena, Pedro de Valdivia, Coya
Sur, Tocopilla, Salar de Atacama, Nueva Victoria, Yumbes vy
Santiago. A esta dotacion nacional sumamos 280 trabajadores
repartidos en los mas de 20 paises donde SQM posee oficinas
comerciales.

En SQM potenciamos el desarrollo integral de quienes trabajan
en nuestra empresa, preocupandonos no soélo de su desarrollo
profesional, sino también de fortalecer su crecimiento personal.

Es por ello que contamos con un Programa de Capacitacion
que el 2004 sum6 93.927 horas de capacitacion, las que se
destinaron a 1.880 trabajadores, es decir, 50 horas/hombre.

De gran importancia han sido el Diplomado en Administracion
para supervisores, y el Programa de Desarrollo de Lideres, el
que busca entregar herramientas de liderazgo y comunicacion.
Paralelamente, se estan realizando pruebas piloto del Programa
de Excelencia Operacional, el que promueve las buenas practicas
entre los trabajadores de los distintos turnos de las plantas de
SQM. A esto se suman cursos de prevencion de riesgos, de
diversos temas técnicos, y el Diplomado del Yodo, el cual permitira
una completa especializacion de quienes trabajan en las plantas
que fabrican este producto.

Para el desarrollo personal de quienes trabajan en la empresa,
SQM realiza anualmente un Programa de Fondos Concursables,
el cual promueve el compromiso social de grupos de trabajadores,
quienes organizan un proyecto de ayuda a la comunidad, el
que la empresa les ayuda a financiar. Gracias a este Programa
nuestros trabajadores ya han, entre otras cosas, construido un
comedor abierto en Antofagasta, ayudaron a la renovacion de la
infraestructura publica y educacional de Quillagua, y remodelaron
una plaza en Alto Hospicio, comuna de la Primera regién que
carece de espacio publicos aptos para un sano esparcimiento.

SQM también realiza talleres literarios con el escritor Hernan Ri-

vera Letelier, el que permite potenciar y encauzar la pasiéon que
muchos de nuestros trabajadores sienten por las letras.
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THE WORLDWIDE
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Para mantener su liderazgo y como una forma de distinguir el valor entregado a sus
clientes frente a la competencia, SQM ha disefiado una nueva forma de diferenciacién
a través de la Nutricién Vegetal de Especialidad. Estos nutrientes cuentan con los
mismos beneficios que los fertilizantes de especialidad producidos por SQM, pero
le permiten a la Compaiiia transmitir, de manera mds efectiva, el mayor valor que
representan estos productos para los actuales y futuros clientes. Dicho mayor valor se
ve reflejado en la calidad y servicio que acompaiia a los nutrientes de especialidad
de SQM.

Nutricion Vegetal de Especialidad



> Eugenio Ponce - Gerente Comercial

El crecimiento sostenido de la demanda experimentado por nuestras areas
de negocio, lo cual influy6 en el 14% de aumento de ventas este afio, podrian
hacernos pensar que el proceso de venta se ha hecho mas facil. Pero en
SQM esto no es asi, ya que cada venta se hace pensando en una relacion
de largo plazo. Una relacion en la que nos preocupamos de que el negocio
de nuestros clientes prospere y sea rentable consiguiendo de esta manera
mantener una valiosa demanda que puede continuar en el tiempo, a pesar de
los ciclos de la economia mundial.

Nutriciéon Vegetal de Especialidad

En la Ultima década SQM consolidé su posicion mundial, llegando a ser el lider en el mercado de la Nutricién
Vegetal de Especialidad.

Para alcanzar este liderazgo mundial, SQM debi6 reestructurarse y buscar los procesos y estrategias clave para
alcanzar los siempre cambiantes, y cada vez mas exigentes, requerimientos de los mercados mundiales. Como
resultado de esta busqueda, SQM se focaliza ahora en los negocios de Nutricién Vegetal de Especialidad de
cada uno de sus clientes, proveyéndoles estrategias para su mejoramiento y crecimiento.

Los impulsores del crecimiento de la Nutricion Vegetal de Especialidad y que benefician a toda nuestra industria
son: la creciente demanda por productos de mayor calidad, la escasez de tierra arable, la urgente necesidad
de usar el agua en forma mas eficiente y la necesidad de entregar nutrientes vegetales adecuados a las
necesidades especificas de cada cultivo, clima suelo, etc. SQM ha hecho de estos impulsores una parte integral
de sus objetivos.

El negocio de la nutricion vegetal de especialidad, en el cual SQM tiene un liderazgo mundial, es el area que
reportd los mayores ingresos con aproximadamente US$428 millones durante el 2004, representando cerca del
54% del total de las ventas de la compafiia.

Hoy en dia, la globalizacién y el aumento de la poblacion mundial, presentan a la agricultura grandes desafios,
ya que ambas influyen en temas como: el constante aumento en el valor de los suelos, la mayor escasez de
agua y los aumentos en la exigencia por mejorar los rendimientos y competitividad de cultivos de calidad.
Estos son algunos de los desafios que motivan el uso de técnicas agricolas modernas y la apropiada seleccion
de insumos necesarios para el crecimiento adecuado de los cultivos. Por ejemplo, debido a la escasez de agua,
los sistemas de riego por medio de micro-irrigacion, capaces de aumentar la eficiencia del uso de agua entre un
80y 90%, necesitan de nutrientes vegetales de especialidad 100% solubles en agua como lo son los nutrientes
producidos por SQM, de manera de alcanzar los niveles de produccién requeridos por la poblacion.
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Proceso Nitratos
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Cloruro de Potasio

La calidad de nuestros nutrientes vegetales de especialidad se
basan en ventajas técnicas concretas, entre las que destacan:

De origen natural: al ser 100% de origen natural los nutrientes
vegetales de especialidad de SQM poseen trazas de micro
nutrientes (boro, calcio, magnesio) las cuales representan un
beneficio adicional en la fertilizacién en términos de nutricion.

Son libres de Cloro: esta comprobado que la presencia de cloro
afecta directamente la calidad y rendimiento de ciertos cultivos.
El nitrato de potasio y el sulfato de potasio son las principales
fuentes de fertilizantes potasicos libres de cloro que se usan en
la agricultura tecnificada.

Son 100% solubles en agua: las técnicas modernas de agricultura
requieren aplicar los fertilizantes junto al agua de riego, por o
que éstos deben ser completamente solubles en agua para evitar
danos a los sistemas de riego.

De rapida absorcion: Los fertilizantes de especialidad de SQM
contienen nitrdgeno nitrico, el cual es absorbido rapidamente por
la planta a diferencia de otras fuentes de nitrégeno que deben
sufrir procesos de transformacion previos, afectando con ello los
rendimientos.

Reducen y regulan la acidez de los suelos: un problema de los
fertilizantes que contienen nitrégeno amoniacal (como la urea)
es que en el proceso de transformacion del nitrdgeno amoniacal
a nitrico en el suelo se produce una reaccién que los-acidifica
haciéndolos menos apropiados para cultivos sensibles como los
frutales y hortalizas. Esto no ocurre con los nutrientes vegetales
de especialidad de SQM.

Los nutrientes vegetales de especialidad contienen los siguientes
ingredientes principales nitrato de potasio, nitrato de sodio, nitrato
sédico-potéasico y sulfato de potasio. Las marcas de SQM estan
ademas respaldadas por mas de 200 mezclas de especialidad,
disefiadas para satisfacer las necesidades especificas de los
determinados tipos de cultivos, suelos y zonas geogréficas en
que se utiliza. El principal uso de las mezclas SQM es en cultivos
que utilizan técnicas modernas de agricultura como invernadero,
riego por goteo e hidroponia.
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Las mezclas de nutrientes vegetales de especialidad son
soluciones especificas basadas en las siguientes aplicaciones:
de campo, fertirrigacion, foliar, granja organica e hidroponia,
representadas por las nuevas marcas de la Compafia: Ultrasol,
Qrop, Speedfol, Allganic y Nutrilake.

Potenciadas por nuestro nuevo sello de garantia, The Element Q,
todas las Soluciones que contienen nutrientes vegetales de
especialidad gozan de los beneficios que nuestros clientes
esperan de las formulas de negocio de SQM: Cercania,
Compromiso, Confianza, Conocimiento, Creatividad, Cuidado y
Calidad.

Proceso Nitratos

Los nutrientes vegetales de especialidad de SQM estan basados
en la extraccién natural del caliche. Estos depédsitos son los
mayores conocidos, y actualmente, la Unica fuente de nitratos
naturales comercialmente explotable en el mundo. El origen
geoldgico de los depdsitos minerales de caliche no es claro. Se
piensa que la formacion del caliche es el resultado de depdsitos
de sedimentos de un antiguo mar interior o alternativamente la
acumulacién de minerales como resultado de la erosion de la
cara occidental de la cordillera de Los Andes.

SQM extrae el mineral de caliche para la produccién de nitratos de
sodioy potasio. Dicho mineral, es llevado a una etapa de chancado
y posteriormente; es sometido a un proceso de lixiviacion. De la
solucién ya lixiviada y después de un proceso de cristalizacion se
obtiene nitrato de sodio. Parte del nitrato de sodio obtenido pasa
a una nueva etapa donde le es adicionado cloruro de potasio,
a partir de los cuales, después de un proceso de conversion,
cristalizacion y secado se obtiene el nitrato de potasio.

Durante la primera mitad de la década de los 80s, el nitrato de
sodio era el Unico nutriente vegetal de especialidad que producia
SQM. Algunos aflos mas tarde, en 1986, SQM comienza la
produccion de nitrato de potasio, inicialmente en Coya Sur, el cual
paso a ser rapidamente uno de los productos mas importante en
la cartera de productos y para el cual SQM tiene un 50% del
mercado mundial. Hoy en dia, el nitrato de potasio es a su vez el
principal insumo para las mezclas de nutrientes solubles NPK.




Debido a los requerimientos de nuestros clientes el consumo
de los nutrientes vegetales de especialidad en el mundo y sus
positivas perspectivas a futuro han mejorado en los Ultimos
anos. Particularmente en los Ultimos 5 afnos la demanda ha
experimentado un crecimiento promedio de aproximadamente
un 7% anual.

Dicho aumento en la demanda ha sentado las bases para el
incremento del precio percibido durante el afno 2004. Al mismo
tiempo se puede observar en el mercado un aumento en la
demanda de todos los nutrientes vegetales de especialidad que
en su formulacién contengan potasio, lo que genera un aumento
en el precio de dicha materia prima que ayuda a mantener
expectativas de mejoramiento de los precios a futuro. Por
otro lado SQM cuenta con un autoabastecimiento de potasio,
situacion que le permite tener una ventaja competitiva frente a
sus competidores, ya que al existir escasez de potasio los costos
productivos para otros actores del mercado aumentan.

Distribuciéon mundial

Otra de las fortalezas del liderazgo de la Compafia radica en
su capacidad logistica. SQM disfruta de la ventaja de contar
con el conocimiento de socios clave en la nutricion vegetal
de especialidad gracias a sus joint ventures y alianzas a nivel
mundial.

Como parte de la estrategia de SQM de fortalecer su liderazgo
en sus tres principales negocios, durante el afo 2004 la
Compania dio inicio a los trabajos para expandir su capacidad
productiva de nitratos en aproximadamente 30% y concretd
importantes acuerdos para potenciar el negocio de los nutrientes
de especialidad, aportar mayor valor a sus clientes y entrar en
nuevos mercados.

Asi, la Compafia, durante el 2004, firmé un acuerdo para producir
y comercializar nutrientes vegetales de especialidad solubles en
el sur de Asia. La nueva planta, que sera dirigida por medio de un
joint venture con un sociolocal, estara ubicadaen Tailandiay segun
lo previsto estara en funcionamiento la segunda mitad del 2005.
Este acuerdo complementa los convenios realizados durante el
2003 con Yara International ASA y dos empresarios egipcios para
producir y comercializar nutrientes vegetales de especialidad
liguidos a través de una empresa conjunta en Egipto. Como parte
de este acuerdo, se inicid la construccion de una planta ubicada
en Noberia en el norte de Egipto que se espera esté lista durante
la primera mitad del 2005. Paralelamente en Turquia, SQM en
asociacion una empresa local esta construyendo una planta de
NPK para satisfacer la demanda de ese mercado.

Durante el 2004 y acorde con la politica de aportar mayor valor
a sus clientes, SQM consolidd su posicion de proveedor integral
en los mercados de México y Chile, gracias al aumento de los
volumenes de venta relacionados con la comercializacion de los
nutrientes vegetales de especialidad no-SQM

Otro hito importante durante el 2004 fue la consolidacion
del sulfato de Potasio soluble, Ultrasol SOP, el cual es un
nutriente vegetal de especialidad liquido que complementa los
nutrientes potéasicos libres de cloro ofrecidos por SQM. Entre
sus principales caracteristicas estan: elevada solubilidad, bajo
contenido de particulas solidas que puedan dafar los sistemas
de irrigacion, PH acido que hace que sea adecuado para su
uso en fertirrigacion, y un adecuado contenido salino. Ultrasol
SOP se usa principalmente en cultivos con elevada demanda de
potasio y con bajos requerimientos de nitrégeno.

Nutriendo al Mundo

Los nutrientes contenidos en los nutrientes vegetales de
especialidad de SQM juegan un rol fundamental en la produccion
de alimentos, ayudando a la preservacion del medio ambiente al
maximizar el retorno de la tierra cultivable disponible, lo que evita
que nuevos terrenos se destinen a este fin.

Esta y otras preocupaciones respecto a la utilizacién de estos
productos, son temas de estudio de la IFA, asociacién internacional
que relne a las principales industrias de fertilizantes del mundo,
y en la cual también participa activamente SQM. Un trabajo
importante de esta entidad es a través de un comité técnico que
busca la manera de que los fertilizantes ayuden a que la poblacion
mundial se alimente sanamente, incorporando, por ejemplo,
micronutrientes especificos que suplan las deficiencias de yodo,
zinc y fierro que existen en la alimentacion en algunos paises.

En diciembre del 2004 se realizd en nuestro pais el principal
encuentro mundial de IFA, del cual SQM fue anfitrion, reforzando
de esta manera nuestro compromiso con esta institucion
internacional.

Principales usos de los D
Vegetales de
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Hoy en dia las pantallas de cristal liquido las podemos observar en miles de aplicacio-
nes como teléfonos celulares, computadores, handhelds etc. Este creciente nimero de
aplicaciones ha generado un aumento de aproximadamente un 50% en la demanda
de yodo para estos fines y se espera que en el futuro esta fendencia continde.

Yodo y Derivados de Yodo




‘ Yodo y Derivados de Yodo

El yodo fue descubierto como elemento alrededor de 1812 por el francés Bernard Curtois y nombrado segun
la palabra griega “iodes” que representa el color violeta.

El nacimiento de la industria del yodo en Chile data de 1866, afio en que Pedro Gamboni, salitrero chileno, inicid
la extraccion de yodo desde las “aguas madres” del salitre en su oficina Sebastopol, en el norte de Chile, usando
un método de su invencion. Su método redujo los costos de produccion del yodo, permitié abrir los mercados
europeos y constituirse, con algunas variantes, en el método que emplea actualmente la industria nacional del
yodo. Desde esa fecha, el desarrollo experimentado por esta industria ha hecho de Chile el productor mundial
més importante de yodo, con una participacion del 58% del mercado mundial.

En 1968, afo en que se formd SQM, ya existian productores que explotaban el yodo a partir del caliche. Sin
embargo, no fue sino hasta mediados de la década de los 80 en que el yodo comenzd a tener un rol importante
en SQM, lo cual permiti6 diversificar la entonces dependencia en los fertilizantes y generd nuevos horizontes
de desarrollo con gran potencial de crecimiento. El yodo y sus derivados representaron durante el afio 2004
un 14% de las ventas totales de SQM, lo cual lo convierte en una linea de negocios clave para el desarrollo del
plan estratégico de la Compania. De acuerdo a este plan estratégico, SQM ha trabajado de manera sistematica
en aumentar y diversificar sus ventas de Yodo, logrando asi, durante el 2004, llegar con sus productos a
alrededor de 80 paises, siendo los principales destinos Europa, Norteamérica y Asia. Lo anterior ha permitido
a la Compania obtener una posicion de liderazgo, al ser el mayor productor mundial con una participacion de
mercado del 29% durante el 2004.
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Desde aproximadamente mediados del ano 2003 se observa
que el precio del yodo ha comenzado a recuperarse lo cual se
explica tanto porque otros productores han alcanzado sus niveles
méaximos de capacidad productiva, como por un sostenido
crecimiento de la demanda de yodo, la cual durante el 2004
experimentd un incremento cercano al 7%. Se espera que esta
tendencia en el crecimiento se mantenga a futuro, por lo que
SQM esté llevando acabo inversiones que le permitiran aumentar
su capacidad de produccion en 2.000 MT/afio para el afio 20086.
Al mismo tiempo se estan llevando a cabo otras inversiones para
renovar las instalaciones existentes y eliminar cuellos de botella
con el objetivo de mejorar las operaciones del yodo.

El constante aumento experimentado por la demanda en los
Ultimos afios se ve fortalecido, durante el 2004, por el aumento
en el uso del yodo y sus derivados como medio de contraste, su
creciente utilizacion en biocidas y funguicidas, en la produccion
de “polarizing film” en las pantallas de cristal liquido (LCD) y por el
fuerte crecimiento de la demanda en China.

Las aplicaciones del yodo y sus derivados se concentran
principalmente en las siguientes areas: salud, nutricién, medicina,
aplicaciones industriales y aplicaciones tecnolégicas.

Salud, nutricion y medicina

La insuficiencia de yodo puede causar enfermedades como
retardo mental, crecimiento anormal, bocio e infertilidad, por lo
que a través de la yodacion de la sal se intenta combatir dichas
enfermedades en practicamente todo el mundo. También
constituye el componente principal de los medios de contraste
inyectables para examenes clinicos, y se usa directamente o
como catalizador en la producciéon de multiples farmacos tales
como: antibidticos, cortico-esteroides, antiarritmicos, entre otros.
El yodo, considerado como uno de los mejores desinfectantes,
también esta presente como ingrediente activo en antisépticos,
desinfectantes y jabones quirdrgicos.
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En los Ultimos 15 afos, la participacion de mercado de los productores

chilenos crece desde un 32% a un 58%, lo cual confirma que en Chile
existen las mejores reservas econdémicamente explotables.




Aplicaciones industriales

En el area industrial, el yodo y sus derivados se

encuentran en innumerables aplicaciones, entre

las que se pueden mencionar desinfectantes

para la industria lechera, nutrientes para

alimentacion animal, biocidas para pinturas

y tratamiento de maderas, fibras de nylon,

peliculas  fotograficas,  catalizadores

para sintesis organicas, herbicidas y
colorantes.

Aplicaciones tecnolégicas

Las multiples ocupaciones que

tienen las pantallas de cristal

liquido, ya sea en computadores,

handhelds (PDAs), televisores,

etc. ha generado un aumento de

la demanda derivada de yodo.

Asi la demanda de yodo para la

elaboracion de pantallas de cristal

liquido tuvo un aumento superior

al 50% en el 2004. Durante el

ejercicio se observo una reduccion

de los precios en las pantallas

de cristal liquido, permitiendo

que éstas estén al alcance de un

mayor grupo de consumidores.

Se espera que este mercado se

expanda a un ritmo anual cercano

a 30% en los proximos anos. Clave

en las proyecciones es la creciente

penetracion esperada de LCD en

televisores, proyectandose para 2008

que los televisores con pantalla de

cristal liquido representaran un 20% del
mercado.

SQM, a través de un joint venture con Ajay

Chemicals, con plantas en Chile, Estados

Unidos y Francia, es el principal productor y

comercializador de derivados de yodo en todo

el mundo. En el segmento de los derivados de

yodo, la Compania tiene alrededor de un 25% de la
participacion mundial.

Debido a la larga trayectoria de investigacion e innovacion

en los procesos productivos, el yodo y sus derivados cumplen
con los estandares internacionales de calidad mas exigentes.
Las operaciones productivas y logisticas del yodo de SQM

tienen certificacion ISO 9002, las cuales le permiten responder
de manera €eficiente a los requerimientos de calidad y servicio
de sus clientes, quienes participan en segmentos de mercado
altamente competitivos y de alta exigencia. El aseguramiento de
la calidad y la satisfaccion de sus clientes son parte del constante
compromiso de la empresa por ser lider en sus tres principales
negocios

La amplia variedad de aplicaciones, un mercado que aun se
encuentra en crecimiento, el desarrollo futuro de productos de
especialidad basados en el yodo y sus derivados, la excelente
calidad de sus productos, en conjunto con la sélida presencia
de SQM en los mercados mundiales permiten que la Compania
enfrente de manera optimista las perspectivas de crecimiento y
desafios que presente el mercado en el mediano y largo plazo.

Principales usos del Yodo

Yodéforos
Biocidas
Medios de 20%
Constraste
23% Electronica
3%
Otros
9% Farmacos
Compuestos 8%
Orgdnicos
12% Nutricién
. . ° 8%
Quimicos -
17%

Promoviendo la investigacion

Como una manera de incentivar la investigacion sobre la
quimica del yodo, SQM en asociacion con la Sociedad Quimica
Americana, establecié el premio a la Investigacion Creativa y
Aplicaciones de Yodo, el cual se entrega en afios impares a contar
del 2005. Este premio busca promocionar, incentivar y motivar
la investigacion mundial de la quimica del yodo y desarrollar su
uso y conocimiento en distintas aplicaciones, abriendo nuevos
campos para la utilizacion de este producto
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Debido al crecimiento de la demanda por articulos digitales cada vez mds pequefios
y versdtiles, muchos productores se han visto enfrentados a la dificil decisién de limitar
las funcionalidades para que la duracién de las baterias no se reduzca tanto. Por estos
dias, las compahias han desarrollado un nuevo tipo de baterias de litio que gracias
a un leve aumento en la cantidad de litio que poseen son capaces de incrementar su
capacidad en un 30%.

Litio y Derivados de Litio




‘ Litio y Derivados de Litio

El litio es un metal de la familia de los alcalinos, ampliamente distribuido en la naturaleza. Descubierto como
elemento quimico en Suecia, en 1817, por August Arfverdson, el nombre de este elemento deriva de la palabra
griega “lithos” que significa piedra. Con una densidad de sélo 0,54 g/ml, el litio es, a temperatura ambiente, el
elemento solido mas liviano. Una de sus caracteristicas es su bajo coeficiente de expansion térmica, lo cual ha
permitido que sea ampliamente usado en la produccién de vidrio y ceramicas mejorando la resistencia de éstos
ante cambios bruscos de temperatura. Entre los metales alcalinos, el litio tiene la mayor electronegatividad y
capacidad calorica, lo cual explica su uso en aplicaciones de almacenamiento de energia, como las baterias, y
en aplicaciones en base a transferencia de calor para equipos de acondicionamiento de aire y refrigeracion.

En metalurgia se utiliza el litio para hacer aleaciones con el aluminio con el objeto de mejorar sus propiedades.
Una aleacion de aluminio que contenga una proporcion aproximada al 1% de litio posee unas propiedades
elasticas y una resistencia a la traccion, similares a las de un acero medio. Los compuestos de litio dan a la llama
una coloracion roja brillante muy atractiva por lo que son utilizados en pirotecnia.

SQM ingresé al negocio del carbonato de litio en 1997, y gracias a un crecimiento sostenido la Compafia ha
logrado alcanzar una participacion de 41% en el mercado mundial. La entrada de SQM a este mercado provocod
el cierre de operaciones productivas de alto costo y una significativa reducciéon de los precios internacionales,
situacion que se ha visto revertida por la sostenida recuperacion de los precios durante los Ultimos afos,
producto de un continuo aumento de la demanda de litio. Especificamente el aumento de la demanda durante
el 2004 fue aproximadamente un 10%. Las ventas de SQM para este ano fueron del orden de US$63 millones,
logrando llevar sus productos a mas de 50 paises.

Participacién de mercado Litio

SGM
41%




La fuerte expansion del uso del litio

en baterias recargables y el aumento de
la demanda en China fueron clave en el buen
resultado.

Uno de los aspectos relevantes del ejercicio es que las

baterias se convirtieron en la principal aplicacion del litio,
alcanzando un 20%, ya que no sélo pueden ser mas livianas
sino que, ademas, tienen uno de los mejores desempefos en un
amplio rango de temperaturas y son ambientalmente apropiadas,
pues no contienen metales pesados téxicos. Por estas razones,
el mercado de las baterias de litio ha crecido en los Ultimos anos
a tasas por sobre 20% y mantienen un potencial muy grande en
el mediano y largo plazo. Debido a la nueva clase de productos
portatiles incluyendo laptops y teléfonos celulares.

Las baterias de litio ademas, han sido utilizadas en prototipos de
vehiculos eléctricos y vehiculos hibridos. Eventualmente, pueden
ser utilizadas y comercializadas para proveer la energia de partida,
para sustituir la combustion interna o podrian sustituir al petréleo
y sus derivados en la préxima generacion de vehiculos hibridos.
Para los proximos afos el mercado proyecta que el consumo
de litio crecerd aproximadamente un 5%, debido a las buenas
perspectivas que existen en el mercado de baterias, especialmente

Proceso Salmuera

en China. Otra aplicacidon que presenta buenas perspectivas de
crecimiento es el uso de bromuro de litio en equipos industriales
de aire acondicionado, particularmente en Asia.

La produccion de carbonato de litio se origina a partir de
soluciones de cloruro de litio obtenidas en el Salar de Atacama
como sub-producto de la produccién de cloruro de potasio.
Dichas soluciones son posteriormente procesadas para producir
carbonato de litio en una planta ubicada en el Salar del Carmen,
en las cercanias de Antofagasta. Las salmueras no utilizadas son
reinyectadas al salar.

En el Salar de Atacama se encuentran las mayores y mejores
reservas mundiales de litio a partir de salmueras. Estas se
encuentran en el nlcleo del Salar de Atacama, un cuerpo
salino en el cual existen depdsitos de salmueras generados por
filtraciones de agua que provienen del subsuelo de la Cordillera de
los Andes. Las salmueras del Salar de Atacama poseen ventajas
competitivas sustentables importantes a escala mundial, al
presentar las mas altas concentraciones de potasio, litio y boro,
respecto a otros depdsitos de salmueras naturales.

El carbonato de litio no sélo se usa directamente en varias
aplicaciones sino que es también materia prima para todos los
quimicos derivados de litio. Uno de ellos, el hidréxido de litio,
por ejemplo, se utiliza en la produccion de grasas lubricantes
que pueden trabajar en condiciones extremas de temperatura
y carga. Aproximadamente el 70% de las grasas lubricantes
producidas en el mundo contienen litio. El butilitio, otro derivado
del carbonato de litio, es utilizado principalmente como agente
reductor en la sintesis de muchos compuestos organicos y como
elemento catalizador para la fabricacién de medicamentos.

-

Sales de Potasio

Salmuera extraida Eroaceoso qoen
desde el Salar de vaporaci
Solar

Atacama
Pozas de Litio

Salmuera
de Litio

Transporte al Salar del
Carmen e ingreso a la
planta de Carbonato
de Litio

Extraccion
de Impurezas

Secadoy

Empaque Carbonato de Litio

/
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Comparaciéon de la composicion promedio de las
salmueras de varios salares A comienzos del afo 2004, SQM inicié la construccién de una

planta de hidréxido de litio en el Salar del Carmen (Antofagasta)
contigua a la actual planta de carbonato de litio. Hacia fines del
2004 los trabajos estaban de acuerdo a lo presupuestado, por
lo que se espera que esta nueva planta esté operativa durante la
primera mitad del 2005.

-

SQM posee las mayores reservas y de mejor calidad para la
produccion del litio sobre la base de salmueras, las cuales
le permiten ser el mayor productor y el de mas bajo costo
a nivel mundial. Esto, en conjunto con la red de distribucion
especializada, permiten que la Compania se posicione como lider
en el negocio de litio con ventajas competitivas sustentables y al
mismo tiempo le permiten plantearse como el principal productor
de litio a escala mundial hoy y a futuro.

% en peso

Salarde peqd |
Atacama  geq Great Salt
Lake

[
Silver Peak r
NV Salar de

UYUNI

Principales usos del Litio
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SQM participa ademés en los mercados de Quimicos Industriales y Fertilizantes
Commodity para ofrecer una amplia gama de productos de manera de satisfacer
todas las necesidades de sus clientes, al mismo tiempo que reduce los costos de
produccién de todas sus lineas productivas.

Otros Productos



‘ Otros Productos

Quimicos Industriales
SQM es reconocido a nivel mundial, como uno de los principales proveedores de nitratos industriales.

Los nitratos industriales, tanto sédicos como potasicos, se originan a partir de los nitratos agricolas, los cuales
son sometidos a procesos adicionales de refinacion para poder conseguir productos finales con una amplia
gama de aplicaciones en industrias tales como vidrio, ceramicas, explosivos, pirotecnia, tratamientos de
metales, etc. Los principales productos en esta linea lo componen el nitrato de sodio en tres grados de pureza
(industrial, refinado y técnico) y el nitrato de potasio en dos grados de pureza (técnico y refinado).

Ademas de los nitratos industriales, SQM participa en otros mercados de productos industriales con &cido
borico y sulfato de sodio. El primero es un subproducto del sulfato de potasio, en tanto que el segundo se
obtiene a partir del mineral del caliche, como sub productos de la produccién de yodo y nitratos.

Desde un punto de vista de la produccion, los nitratos industriales se benefician del proceso inicial que
comparten con los fertilizantes de especialidad. De esta manera, la empresa no solo es capaz de aprovechar
las economias de escala implicitas en la suma de las cantidades de los dos grupos de nitratos, sino que
ademas obtiene una flexibilidad operativa que le permite desviar la produccion hacia uno u otro tipo de nitrato
dependiendo del comportamiento de la demanda en los mercados. Lo anterior se transforma en una ventaja
comparativa y competitiva con respecto a otros proveedores que no cuentan con esta integracion.

Con una participacion cercana a 9% en el total de los ingresos de la
Compania, los productos clasificados como quimicos industriales

han hecho que SQM sea reconocida por empresas de todo
el mundo como un proveedor de materias primas criticas
para gran cantidad de aplicaciones muy cercanas a

la vida diaria del ser humano.

Participacién de mercado
Nitrato de Sodio

Otros
39%

Participacién de mercado
Nitrato de Potasio

Otros
29%

Competidor 1
33%

* Los gréficos no incluyen el consumo doméstico
de China, sélo sus exportaciones.



Los usos mas comunes que se le dan a los quimicos industriales
son los siguientes:

Nitrato de Sodio

1. Produccién de vidrio = El nitrato de sodio mejora la eficiencia
productiva ya que es usado en la fusién y refinamiento de
algunos tipos de vidrios, tales como fibra de vidrio, cristal
y vidrio plano. Un dato interesante a destacar que apoya el
aumento de la demanda de este producto, es el aumento de
la demanda en el area de la construccion tanto de hogares
como oficinas, y en el mercado automotriz. Dichos aumentos
generan un incremento de la demanda de nitrato sodio en la
produccién de vidrios.

2. Explosivos — el nitrato de sodio se usa como agente oxidante
en la produccién de explosivos comerciales cuya demanda
esta impulsada por las industrias de mineria y obras civiles.

3. Tratamiento de metales - el nitrato de sodio es utilizado
principalmente para dos fines: modificar las estructuras
metélicas endureciéndolas y para modificar la apariencia de
los metales.

4. Briquetas de carbén - el nitrato de sodio es utilizado como un
aditivo para ayudar en la ignicion y para mantener las briquetas
con un quemado suave.

Nitrato de Potasio

—_

.Al'igual que el nitrato de sodio, con propiedades similares,
el nitrato de potasio es utilizado en la fabricaciéon de vidrios y
cristales.

2. Fritas para ceramicas—> Al igual que en el nitrato de sodio el
nitrato de potasio es utilizado en las fritas y para la industria de
las ceramicas. Estan presentes en las coberturas esmaltadas
que se encuentran fundidas al metal de refrigeradores,
lavavajillas, tinas, etc., ademas del acabado superficial de las
baldosas de ceramica. El nitrato de potasio permite aumentar
la eficiencia productiva y la resistencia del producto final.

3. Industria pirotécnica = El nitrato de potasio actla como agente

oxidante, y es utilizado para dar color y sonido.

Acido bérico

El &cido bodrico es un ingrediente critico en la produccion de
aislacion en base a pulpa, actuando como retardante del fuego.
Ademaés se usa para reducir la expansion termica en las industrias

del vidrio y ceramica

Como se ha explicado anteriormente, el portfolio de productos
quimicos industriales de SQM tiene una diversificada gama de
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usos. Lo anterior, unido a ventajas en costos de producciéon y
a las oportunidades de crecimiento futuro, han provisto, y se
espera que lo sigan proveyendo, las bases para la obtencion
de sdlidos resultados financieros en esta area del negocio de
SQM.

Cloruro de Potasio

LLa produccién del cloruro de potasio o muriato de potasio (MOP)
esta basada en la recuperacion de sales provenientes de las
salmueras. Las sales concentradas en pozas de evaporacion en
el Salar de Atacama son la materia prima para la produccion
del MOP. Estas sales son procesadas en la planta MOP con
una capacidad de produccion de 650.000 toneladas métricas
al aflo. Gran parte de la produccién de cloruro de potasio esta
destinada para la produccién de nitrato de potasio, el resto es
vendido a terceros.

El cloruro de potasio de SQM es ofrecido en dos grados: standard
y granular. El grado granular es adecuado para la aplicacion
directa a los suelos, como también para mezcla fisica con otros
fertilizantes. Ambos grados contienen un minimo de 60% de
potasio en forma de K20. Las principales aplicaciones del cloruro
de potasio son como fertilizante para cultivos resistentes al cloro
y como agente en fluidos de perforacion de pozos mejorando la
estabilidad de ellos.

Fertilizantes Commodity

Con el fin de complementar de mejor forma la cartera de
productos que SQM ofrece a sus clientes en Chile y México,
la Compafifa importa y comercializa fertilizantes commodity a
través de sus filiales comerciales en dichos paises.

Estos fertilizantes son diversos, entre los cuales se destacan:
la urea granulada, la urea perlada y el superfosfato triple. Estos
productos son vitales en algunos cultivos de frutas, verduras
y cereales, ya que sin ellos la produccién de estos cultivos no
podria dar abasto para satisfacer las necesidades mundiales de
consumo de estos alimentos.

Gracias a la mejora experimentada por la economia mundial,
los productos commodities han experimentado un aumento
en su demanda, y los fertilizantes commodity de SQM no son
la excepcion. Dicho aumento de la demanda ha generado un
aumento en los precios de estos productos, segun lo observado
durante el gjercicio del ano 2004.

Participacion de mercado
Fertilizantes Commodity

Mercado Chileno

SQM
27%

Otros
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> Ricardo Ramos - Gerente de Finanzas y Desarrollo

Los cuatro afos de sostenido aumento en resultados y el moderado plan
de inversiones permiti6 a SQM generar suficiente caja para fortalecer su
posicion financiera. Esta sdlida posicion financiera, necesaria para sustentar
la estrategia de liderazgo mundial de SQM, es la que permitira que realicemos
el plan de inversiones trienal sin requerir cantidades significativas de recursos
externos, manteniendo nuestro conservador perfil financiero.

‘ Anadlisis Financiero

Las utilidades de SQM para el afio 2004 fueron de US$74,2 millones (US$28,2 centavos por accion), un 58,8%
superior al afo anterior en que se alcanzé US$46,8 millones (US$17,8 centavos por accion).

El resultado de explotacion alcanzé los US$ 124,1 millones (15,7% de los ingresos), cifra superior a los US$87,3
millones (12,6% de los ingresos) del afio 2003. Los ingresos consolidados obtenidos durante el afio 2004
totalizaron US$788,5 millones, aproximadamente un 14% superiores a los US$691,8 millones registrados el
ano anterior.

Los mejores resultados conseguidos durante el 2004 se explican a continuacion:

1. Nutricion Vegetal de Especialidad

Los ingresos por los nutrientes de especialidad registrados durante el afio 2004 alcanzaron los US$428,2
millones, superiores en un 18% a los US$ 362,8 millones del afo anterior.

2004 2003 A2004/2003
Nitrato de sodio MTon 59,5 62,5 -3,1 -5%
Nitrato de potasio y nitrato sédico potasico MTon 706,8 696,5 10,3 1%
Mezclas de especialidad y Boratos MTon 253,1 252,1 1,0 0%
Otros nutrientes vegetales de especialidad no-SQM (*) MTon 130,3 125,0 5,3 4%
Sulfato de potasio MTon 157,7 143,2 14,5 10%
Ingresos Nutricién Vegetal de Especialidad MMUS$ 428,2 362,8 65,4 18%

(*) Incluye productos Yara y trading de otros nutrientes vegetales de especialidad.

En general, el incremento de un 18% en los ingresos de nutricion vegetal de especialidad fue principalmente
impulsado por un mix de productos distinto al de afos anteriores, con mayores ventas destinadas a los mercados
de Europay América del Norte y menores ventas hacia el mercado de China, y por un mejoramiento en las
condiciones de precio.

El incremento en los precios responde principalmente a dos factores: La fuerte demanda observada durante
el 2004, la cual durante los ultimos 5 anos alcanzé crecimientos anuales de aproximadamente un 7%, y
condiciones de relativa escasez por el lado de la oferta. Considerando lo anterior, SQM esta llevando a cabo de
manera activa las inversiones necesarias para aumentar su capacidad productiva. La Compania espera que las
positivas condiciones de mercado y tendencias de precio continuaran durante el 2005.
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El ligero aumento en los volumenes de ventas del afio 2004 es El margen de explotacion’ de los nutrientes vegetales de

principalmente explicado por: especialidad durante el afio 2004, fue aproximadamente US$22,5
millones superior al margen del ano anterior, reflejando todos los
e Aumento en los embarques de nutrientes vegetales potasicos hechos descritos anteriormente.

a los mercados de Europa, Norteamérica y Latinoamérica,
especialmente Brasil, aunque el incremento en los voliumenes

enviados a estos mercados fue parcialmente compensado por 2. Yodo Yy Derivados
los menores volimenes enviados a China. La disminucion de
los volumenes enviados a China es el resultado de una decisiéon Los ingresos por yodo y derivados obtenidos durante el ano 2004
de la Compaififa la cual, ante un escenario de oferta ajustada, alcanzaron los US$110,5 millones, superiores en un 30,7% a los
decidio privilegiar mercados con mejores retornos. US$84,6 millones obtenidos el afio anterior.

¢ Aumento en los embarques de sulfato de potasio en un 10%, _
debido al aumento en su produccion.

Yodo y derivados MTon 7,7 6,6 1,1 16%

e Los volumenes de ventas de mezclas de especialidad y otros
nutrientesvegetalesdeespecialidadquecontienenprincipalmente
productos no-SQM, permanecieron relativamente igual al afio

anterior. El significativo aumento en los ingresos de esta linea de negocios

es consistente con el crecimiento de la demanda de un 6%,
observado durante el afio 2004. El crecimiento tanto en los
volumenes de ventas como en el precio son principalmente
explicados por:

Por el lado de los costos, y compensando parcialmente el
incremento en los precios, destacan:

¢ Incremento en los costos logisticos, cercanos a un 15%, que
se explican por una baja mundial en la capacidad de transporte
y el aumento en los precios del petrdleo.

e Las ventas de yodo en los mercados de medios de
contraste para rayos-x, biocidas y farmacos, mercados que

experimentaron en promedio un aumento aproximado del 7%
e Fortalecimiento del peso Chileno respecto del dolar

Norteamericano en aproximadamente un 13% en promedio,
incrementando asi el valor en délares de los costos de la
Compafiia que estan en pesos chilenos

¢ Aumento de las ventas hacia el mercado Chino, principalmente
en la industria farmacéutica y desinfectante.

* Reducciones en el suministro de gas natural, los cuales se
extendieron por un periodo de 6 semanas, que afectaron las
operaciones de SQM impactando los costos totales de la
Compafia, ya que ésta debié reemplazar el gas natural por
fuentes de energia mas costosas como el diesel.
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e El uso de yodo en las pantallas de LCD, uno de los nuevos
desarrollos en las aplicaciones del yodo. El yodo destinado a
este uso aumenté en un 50% durante el 2004. Aun cuando las
ventas de yodo destinadas a esta aplicacion no representan
grandes volumenes todavia, alcanzando aproximadamente el
3% de la demanda de yodo observada durante el 2004, su
potencial es interesante y debiera aumentar su contribucién en
la demanda mundial de yodo en los préximos afos.

Durante el afio 2004, SQM experimentd un leve incremento
de su participacion de mercado debido a una oferta global
mas ajustada. Dada su posicidon Unica, SQM se encuentra
expandiendo su capacidad productiva de yodo.

El promedio anual de los precios de yodo, excluyendo las
sales de yodo que reaccionan un poco mas lento, aumentd en
aproximadamente US$1,9 por kilo o en aproximadamente un
14%. Considerando la solidez de los fundamentos que impulsan
la positiva demanda, la cual debiera continuar creciendo en el
corto y mediano plazo a las tasas actuales, unida a la situacion
de oferta ajustada, creemos que las tendencias observadas
hasta el momento en volumen y precio continuaran durante el
ano 2005.

El margen de explotacion del yodo y sus derivados para el afio
2004 fue aproximadamente US$ 13,5 millones superior al margen
registrado para el afio anterior.

3. Litio y Derivados

Los ingresos por litio y derivados durante el ano 2004 alcanzaron
los US$62,6 millones, superiores en un 26,0% a los US$49,7
millones obtenidos durante el afo anterior.

2004 2008 A2004/2003

Carbonato de Litio y derivados ~ MTon 32,6 27,4 5,2 16%

Ingresos Carbonato de Litio

y derivados MMUSS 62,6 497 129 26%

El aumento en los ingresos observado durante el afo 2004 esta
principalmente relacionado con el fuerte incremento experimentado
en el mercado de las baterias de ion litio, el cual experimentd
un crecimiento de aproximadamente 30%, continuando con la
tendencia de los dos afios anteriores. Las ventas de carbonato
de litio destinadas a este mercado se duplicaron en un afo,
transformandose en la aplicacion mas importante, representando
un 20% de las aplicaciones del litio.

Otros mercados importantes del carbonato de litio, fueron los
mercados del Asia-Pacifico, donde usos relacionados con
el crecimiento de infraestructura, como vidrios, fritas y aire
acondicionado, han estado experimentando crecimientos
superiores al crecimiento de la economia mundial.

Los volimenes de venta de hidrdxido de lito aumentaron
aproximadamente 20% comparado con el afo anterior, como
consecuencia de una mayor demanda mundial por grasas
lubricantes con litio. La nueva planta de hidréxido de litio de SQM
deberia comenzar su fase de pruebas industriales antes de lo
presupuestado, durante el segundo trimestre del presente afo.
Esto permitird una transicion sin problemas entre que se agoten
los inventarios comprados a fines del 2002 y la certificacion del
producto.
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Las condiciones de precio también mejoraron en esta linea de
negocio, registrando en promedio un incremento en los precios de
venta de carbonato de litio de aproximadamente un 8% durante
el afio 2004. De la misma manera, el precio de venta de hidroxido
de litio experimentd un incremento de aproximadamente un 10%
durante el afio 2004.

Considerando la actual dinamica entre oferta y demanda, unida al
sostenido aumento esperado para la demanda, creemos que esta
tendencia en precios continuara durante el préximo afio.

El margen de explotacion del litio y sus derivados durante el
ano 2004 fue de aproximadamente US$ 5,5 millones superior al
margen del ano anterior.

4. Quimicos Industriales
Los ingresos por quimicos industriales durante el afio 2004 fueron

US$71,7 millones, un 2,8% inferiores a los US$73,7 millones del
ano anterior.

2004 2003 A2004/2003
Nitratos Industriales MTon 183,3 193,2 -9,9 -5%
Sulfato de Sodio MTon 29,9 54,2 -24,2  -45%
Acido Boérico MTon 7,0 10,7 -3,8 -35%
Ingresos Quimicos MMUSS 71,7 73,7 21 3%

Industriales

Losmenoresingresos se explican principalmente por la significativa
disminucién enlas ventas de sulfato de sodio y acido bérico, debido
a una menor produccion. Los precios para estas dos lineas de
productos aumentaron en promedio alrededor de un 7%, debido
al incremento en la demanda de estos productos como materias
primas para las industrias de celulosa y detergentes. La compania
no espera aumentar en forma significativa la produccion de estos
productos en el corto plazo.
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Los nitratos industriales también vieron una reducciéon en sus
volumenes de ventas, principalmente en Asia debido a mayores
costos logisticos y menores precios. A pesar de una disminucion
de un 5% en volumenes, el 10% de aumento promedio en el
precio de los nitratos industriales, permitié obtener mayores
ingresos para esta linea de productos.

La demanda mundial por quimicos industriales estéa creciendo
a un ritmo moderado de un 2%, impulsada principalmente
por un incremento en la actividad minera y el desarrollo de
infraestructura.

El margen de explotacién de los quimicos industriales durante el
ano 2004 fue similar al margen del ano anterior.

5. Otros

Cloruro de Potasio

Los ingresos por cloruro de potasio obtenidos durante el afio

2004 alcanzaron los US$37,2 millones, 7,1% inferiores a los
US$40,0 millones del afo anterior.

2004 2003 A2003/2002
Cloruro de Potasio MTon 212,0 2841 -72,1 -25%
Ingresos Cloruro de MMUSS$ 37,2 40,0 28 7%

Potasio

Puesto que las ventas de cloruro de potasio se encuentran
directamente relacionadas con su utilizacion como materia
prima en la produccién de nitrato de potasio, la disminucion de
aproximadamente 25% en las ventas a terceros se explican por
un incremento en su uso para la produccién de nitrato de potasio.
Por otro lado, el aumento significativo en los precios contrarresté
en parte esta disminucién en volumen.




Las condiciones del mercado sugieren que los precios del
potasio debieran continuar con esta tendencia al alza durante
el ano 2005.

Fertilizantes Commodity

Las ventas de fertilizantes commodity se mantuvieron
relativamente estables durante el afio, alcanzando US$78,3
millones comparados con los US$81,0 millones del afio 2003.

Gastos de Administracion y Ventas

Los gastos de administracién y ventas alcanzaron los US$55,7
millones (7,1% de los ingresos) durante el afio 2004, lo cual
se compara con los US$50,6 millones (7,3% de los ingresos)
registrados durante el ano 2003.

Resultados fuera de explotaciéon

Durante el afio 2004, el resultado fuera de explotacion reflejd
una pérdida de US$17,6 millones, la que es un 17% menor a la
pérdida de US$21,2 millones registrada durante el afo anterior.
Las principales razones para esta reduccion fueron:

e El 18 de Agosto del 2004 la Compafiia vendié el 14,05% de
participacion que tenia en Empresas Melén en un remate
publico llevado a cabo en la Bolsa de Comercio de Santiago.
Esta operacion aporté a la Compafia efectivo por un valor
aproximado de US$69,3 millones y utilidades después de
impuestos de aproximadamente US$6 millones?. Este activo
no esencial habia estado en manos de SQM desde el afio
1998, cuando la Compafia vendié su proyecto de cemento
a Empresas Melén. La venta de esta inversiéon reafirma la
estrategia de SQM de concentrarse y fortalecer sus principales
negocios: nutricion vegetal de especialidad, yodo vy litio.

e Una disminucién de los gastos financieros netos® desde
US$(21,0) millones en el afio 2003 a US$(16,8) millones
durante el 2004. La Compafia redujo su deuda financiera
neta* en aproximadamente US$106,7 millones en los Ultimos
doce meses, influenciada por la venta de su participacion en
Empresas Meldn S.A.

Paralelamente y parcialmente contrarrestando los efectos
positivos descritos anteriormente, durante el 2004 la compana
registré pérdidas por concepto de tipo de cambio por
aproximadamente US$0,5 millones, mientras que en el afno
2003 se registraron ganancias por aproximadamente US$6,6
millones.

Recientemente, a fines de Febrero del 2005, SQM subscribié un
crédito orientado a refinanciar futuros vencimientos de deudas
y parte del programa de inversiones. El préstamo acordado por
un periodo de 5 afos es por la cantidad de US$100 millones y
devenga intereses a una tasa inicial de libor + 0,325%

Programa de Inversiones

Actualizando la informacién entregada en julio del 2004 respecto
al plan de inversiones, la Compafiia invirtid6 durante el 2004
aproximadamente US$91 millones, de los cuales US$35 millones
corresponden a la adquisicion, el pasado 21 de Diciembre, de los
activos relacionados con la operacion de nitrato de potasio de
Potash Corp, PCS Yumbes.

Por otro lado la compafiia estima que su gasto en inversiones
para los afios 2005, 2006 y 2007 sera de aproximadamente
US$ 400 millones, de los cuales aproximadamente el 50% sera
desembolsado durante el 2005. Este programa de inversiones
estéa sujeto a modificaciones segun las condiciones del mercado
y la tecnologia que esté disponible en el futuro.

La Compafiia espera financiar este programa de inversiones con
flujos de caja internos y deuda financiera adicional, manteniendo
ratios financieros conservadores.

Notas:

1 Margen de explotacién corresponde a los ingresos consolidados menos
los costos totales, incluyendo la depreciacion y sin incluir los gastos de
administracion y ventas.

Un porcentaje importante de los costos de explotacion de SQM son costos
asociados a procesos productivos comunes (mineria, molienda, lixiviacion,
etc.) los cuales se distribuyen entre los distintos productos finales. Para
la estimacion de los margenes de explotacion por areas de negocio en
ambos periodos, se utilizaron criterios similares de asignacion de los costos
comunes en las distintas areas de negocio. Esta distribucion del margen de
explotacion debe utilizarse sélo como una referencia general y aproximada
de los margenes por areas de negocio.

2 Bajo el titulo de otros ingresos no operacionales, la compafia ha
reflejado una ganancia aproximada de US$ 8 millones. Bajo el titulo de
impuestos, la compafia a reflejado un cargo por concepto de impuestos de
aproximadamente US$ 2 millones.

3 Los gastos financieros netos corresponden a los gastos financieros totales
netos de los ingresos financieros obtenidos durante el periodo

4 La deuda financiera neta corresponde a todos los pasivos que generan
intereses netos de los activos financieros al fin de cada periodo
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‘ Informe de los Auditores Independientes

Ell ERNST & YOUNG

Sefiores
Accionistas y Directores

Sociedad Quimicay Minera de Chile S.A.:

1. Hemos efectuado una auditorfa a los balances generales consolidados de Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A. v filiales al 31 de
diciembre de 2004 y 2003, y a los correspondientes estados consolidados de resultados y de flujo de efectivo por los afios terminados en
esas fechas. La preparacion de dichos estados financieros (que incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad de la administracién
de Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A.. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre estos estados financieros, con
base en las auditorias que efectuamos. No hemos examinado los estados financieros de la Sociedad Coligada Empresas Melén S.A. la
cual, producto de la aplicacion del método del valor patrimonial representan una Inversién total de MUS$ 43.268 al 31 de diciembre de
2003, y una utilidad neta devengada de MUS$ 3.935 por el afio terminado en esa fecha. Aquellos estados financieros fueron examinados
por ofros auditores, cuyo informe nos ha sido proporcionado, y nuestra opinién aqui expresada, en lo que se refiere a los importes incluidos
de la coligada Empresas Melén S.A., se basa Gnicamente en el informe emitido por esos auditores.

2. Nuestras auditorfas fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren
que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objefo de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros
estdn exentos de errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los importes y
las informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria comprende, también, una evaluacién de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la administracién de la Sociedad, asi como una evaluacién de la presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias y el informe de los otros auditores constituyen una base razonable
para fundamentar nuestra opinién.

3. En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y en el informe de otros auditores, los mencionados estados financieros consolidados pre-
senfan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera de Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A. y filiales al
31 de diciembre de 2004 y 2003 y los resultados de sus operaciones y el flujo de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuer-

do con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile y normas impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros.

4. SQM Lithium Specidlities LLP, con fecha 1 de julio de 2004, inicio su etapa productiva, por lo cual al 31 de diciembre de 2004 sus estados
financieros se encuentran incorporados en la consolidacién de SQM S.A.

5. Con fecha 18 de agosto de 2004, se vendié la participacién mantenida en Empresas Melén S.A. equivalente a la totalidad de las accio-
nes que poseia SQM S.A., en el precio de MUS$ 69.337.

Producto de esta operacién se reconocié una utilidad antes de impuestos por MUS$ 8.179.

6. SQM S.A.y SQM Nitratos S.A., con fecha 23 de diciembre de 2004, adquieren la totalidad de las acciones de PCS Yumbes S.C.M.

en MUS$ 39.708. Esta adquisicién fue contabilizada a valores justos, esto significo reconocer en SQM S.A. v filiales un menor valor por

MUS$ 12.637.

ERNST & YOUNG LTDA.

Santiago, 4 de marzo de 2005
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ESTADOS FINANCIEROS | |
| E Y consoLipaDoOS
‘ Balance General Consolidado

Al 31 de Diciembre,

ACTIVOS Nota 2004 2003
MUS$ MUS$
TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 575.450 526.594 ‘
Disponible 18.559 15.251
Depésitos a plazo 15.867 13.416
Valores negociables (neto) 30.797 38.629
Deudores por venta (neto) 04 124.891 114.893
Documentos por cobrar (neto) 04 44949 36.066
Deudores varios (neto) 04 8.343 7.650
Documentos y cuentas por cobrar empresas relacionadas 05 26.029 23.792
Existencias (neto) 06 274.602 244.557
Impuestos por recuperar 19.185 20.198
Gastos pagados por anticipado 2.735 2.853
Otros activos circulantes 9.493 9.289
TOTAL ACTIVOS FIJOS 694.762 695.398
Terrenos 64.226 62.809
Construccién y obras de infraestructura 554.557 498.885
Maquinarias y equipos 550.167 548.161
Otros activos fijos 44.070 42.325
Mayor valor por retasacién técnica del activo fijo 08 61.422 o1.441
Depreciacién (menos) 08 (579.680) (518.223)
TOTAL OTROS ACTIVOS 91.160 141.507 ‘
Inversiones en empresas relacionadas 09 15987 55.835
Menor valor de inversiones 10 17.470 13920
Mayor valor de inversiones (menos) 10 (271) (474)
Deudores a largo plazo 04 289 7.836
Documentos y cuentas por cobrar empresas relacionadas largo plazo 05 - 340
Intangibles 6.310 6.301
Amortizacién (menos) (1.766) (1,587)
Ofros 11 53.141 59.336
TOTAL ACTIVOS 1.361.372 1.363.499

Las notas adjuntas forman parte integral de estos Estados Financieros.
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Al 31 de Diciembre,

PASIVOS Nota 2004 2003
MUS$ MUS$

TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 131.244 145.282 ‘
Obligaciones con bancos e instituciones financieras a corto plazo 12 7955 57.392
Obligaciones con bancos e instituciones financieras largo plazo-porcién corto plazo 12 4.577 4.596
Dividendos por pagar 183 180
Cuentas por pagar 57.859 48.570
Acreedores varios 2.054 1.509
Documentos y cuentas por pagar empresas relacionadas 05 14.025 12.465
Provisiones 14 12.267 10.591
Retenciones 11.103 5.493
Impuesto a la renta 11.641 1.009
Ingresos percibidos por adelantado 441 384
Impuestos diferidos o7 7933 2.362
Oftros pasivos circulantes 1.206 731
TOTAL PASIVOS A LARGO PLAZO 247.070 299.126
Obligaciones con bancos e instituciones financieras 13 200.000 260.000
Acreedores varios largo plazo 1.106 2.088
Provisiones largo plazo 14 11.875 10.127
Impuestos diferidos a largo plazo 07 34.089 26911

| INTERES MINORITARIO 16 34.430 29.119 |

| TOTAL PATRIMONIO 17 948.628 889.972 |
Capital pagado 7 477.386 477.386
Ofras reservas 17 150.887 141.420
Utilidades retenidas 7 320.355 271166
Utilidades acumuladas 7 254.493 230.932
Utilidad (pérdida)del ejercicio 7 74.232 46.753
(Déficit) acumulado periodo de desarrollo 17 (8.370) (6.519)
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1.361.372 1.363.499

Las notas adjuntas forman parte integral de estos Estados Financieros.
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ESTADOS FINANCIEROS | |
| E Y consoLipaDoOS
‘ Estado de Resultados

Al 31 de Diciembre,

ESTADO DE RESULTADOS Nota 2004 2003
MUS$ MUS$
Ingresos de explotacion 788.516 691.806
Costos de explotacién (menos) (608.744) (553.910)
Margen de Explotacién 179.772 137.896
Gastos de administracién y ventas (menos) (55.705) (50.590)
’ RESULTADO DE EXPLOTACION 124.067 87.306 ‘
] RESULTADO FUERA DE EXPLOTACION (17.591) (21.213) ‘
Ingresos financieros 3.650 2957
Utilidad inversiones empresas relacionadas 09 4.897 5.529
Ofros ingresos fuera de la explotacién 18 12.282 3.578
Perdida inversién empresas relacionadas (menos) 09 (387) (1)
Amortizacién menor valor de inversiones (menos) 10 (1.073) (1.188)
Gastos financieros (menos) (18.782) (21.777)
Otros egresos fuera de la explotacién (menos) 18 (17.703) (16.901)
Correccién monetaria 19 (1.713) (18)
Diferencias de cambio 20 1.238 6.608

RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

EiTEMES EXTRAORDINARIOS 106.476 66.093
Impuesto a la renta 07 (27.308) (16.056)
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE INTERES MINORITARIO 79.168 50.037 ‘
Interés minoritario 16 (5.139) (3.654)
’ UTILIDAD (PERDIDA) LIQUIDA 74.029 46.383 ‘
Amortizacién mayor valor de inversiones 10 203 370
UTILIDAD (PéRDlDA) DEL EJERCICIO 74.232 46.753

Las notas adjuntas forman parte integral de estos Estados Financieros.
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‘ Estado de Flujo de Efectivo

Al 31 de Diciembre,

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO-INDIRECTO Nota 2004 2003
MUS$ MUS$

l FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION 152.026 116.143 l
Utilidad (Pérdida) del ejercicio 74.232 46.753
Resultado en venta de activos (8.537) (13)
(Utilidad) Pérdida en venta de activos fijos 283 (13)
Utilidad en venta de inversiones (menos) (8.820) -
Cargos (Abonos) a resultado que no representan flujo de efectivo 140.455 102.542
Depreciacién del ejercicio 08 62.690 61.674
Amortizacién de infangibles 173 298
Castigos y provisiones 23.584 16.249
Utilidad devengada en inversiones en empresas relacionadas (menos) 09 (4.897) (5.529)
Pérdida devengada en inversiones en empresas relacionadas 09 387 1
Amortizacién menor valor de inversiones 10 1.073 1.188
Amortizacién mayor valor de inversiones (menos) 10 (203) (370)
Correccién monetaria nefa 19 1.713 18
Diferencia de cambio neto 20 (1.238) (6.608)
Otros abonos a resultado que no representan flujo de efectivo (menos) (1219) (2.793)
Otros cargos a resultado que no representan flujo de efectivo 59.092 38.414
Variacién de Activos que afectan al flujo de efectivo {aumento) disminucién (50.882) (15.168)

Deudores por ventas (9.447) (18.124)
Existencias (40.665) (12.578)
Otros activos (770) 15.534
Variacién de pasivos que afectan al flujo de efectivo aumento (disminucién) (8.381) (21.625)
Cuentas por pagar relacionadas con el resultado de la explotacion (6.829) (16.2306)
Intereses por pagar (38) 134
Impuesto a la Renta por pagar [neto) 1.284 (2.246)
Otras cuentas por pagar relacionadas con el resultado fuera de explotacion (2935) (1.062)
IV.A. y ofros similares por pagar (neto) 137 (2.215)
Utilidad (Pérdida) del interés minoritario 17 5139 3.654

l FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO (135.095) (51.871) l
Obtencién de préstamos 83.307 57.324
Pago de dividendos (menos) (25.7006) (21.361)
Pago de préstamos (menos) (192.696) (82.559)
Pago de préstamos documentados de empresas relacionadas (menos) - (5.275)

l FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION (19.393) (60.144) l
Ventas de Activo Fijo 741 2064
Ventas de inversiones permanentes 69.337
Ventas de otras inversiones 210 542
Ofros ingresos de inversién 21 877 7.699
Incorporacién de activos fijos (menos) (51.758) (55.084)
Pago de intereses capitalizados (menos) (1.708) (2.149)
Inversiones permanentes (menos) (37.079) (11.150)
Inversiones en instrumentos financieros (menos) (13) (210)
Otros desembolsos de inversién (menos) - (506)

l FLUJO NETO TOTAL DEL PERIODO (2.462) 4.128 l

l EFECTO DE LA INFLACION SOBRE EL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE (58) (59) l

l VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE (2.520) 4.069 l

l SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 69.273 65.204 l
SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 66.753 69.273
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Notas a los Estados Financieros Consolidados

NOTA 1. INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE VALORES

La Sociedad estd inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros, bajo el No 0184 del 18 de marzo de 1983
y, por consiguiente se encuentra sujeta a la fiscalizacién de esta enfidad.

La filial inscrita en el registro de valores de la Superintendencia de Valores y Seguros es la siguiente:
Soquimich Comercial S.A., inscripcion No 0436 del 11 de enero de 1993.
NOTA 02. CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

a) Periodo contable cubierto
Los estados financieros, cubren los periodos comprendidos entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2004 y 2003.

b) Bases de preparacién

Los estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados emitidos por
el Colegio de Contadores de Chile A.G. y normas e instrucciones especificas impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros, de
existir discrepancias, primardn las normas impartidas por la Superintendencia.

¢) Moneda usada en los estados financieros
Los estados financieros de la Sociedad se preparan en délares estadounidenses, dado que estd autorizada legalmente para llevar sus regis-
tros contables en esa moneda.

d) Bases de presentacién
Para efectos comparativos ciertas cifras de los estados financieros al 31 de diciembre de 2003 han sido reclasificadas.

e) Bases de consolidacion

De acuerdo con las normas impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros en Circular No 1.697 y los Boletines Técnicos No 64
y No 72 del Colegio de Contadores de Chile A.G., la Sociedad ha preparado estados financieros consolidados en los cuales se incluyen
los activos, pasivos, resultados y flujos de efectivo de las siguientes filiales:

PORCENTAJE DE PARTICIPACION

31/12/2004 31/12/2003
RUT NOMBRE SOCIEDAD DIRECTO INDIRECTO TOTAL TOTAL
79770780-5 Serv. Integrales de Transito y Transf. S.A. 0,0003 999997 100 100
Q6592180-K Ajay SQM Chile S.A. 51 - 51 51
79768170-9 Soquimich Comercial S.A. - 60,6383 60,6383 60,6383
79906120-1 Isapre Norte Grande Lida. ] 99 100 100
79876080-7 Almacenes y Depdsitos Lida. ] 99 100 100
Q6592190-7 SQM Nitratos S.A. 990999 - 990999 990990
96651060-9 SQM Potasio S.A. 999974 0,0026 100 100
78053210-0 Proinsa Ltda. - 60,58 60,58 60,58
79626800-K SQM Salar S.A. 18,18 81,82 100 100
86630200-6 SQMC Internacional Ltda. - 60,6382 60,6382 60,6382
Q6801610-5 Comercial Hydro S.A. - 60,6382 60,6382 60,6382
79947100-0 PCS Yumbes SCM 999954 0,0046 100
Extranjero Nitratos Naturais Do Chile Lida. - 100 100 100
Extranjero Nitrate Corporation of Chile Lid. - 100 100 100
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PORCENTAJE DE PARTICIPACION

31/12/2004 31/12/2003
RUT NOMBRE SOCIEDAD DIRECTO INDIRECTO TOTAL TOTAL
Extranjero SQM North América Corp. 40 60 100 100
Extranjero SQM Europe NLV. 100 100 100
Extranjero Soquimich S.R.L. Argentina 100 100 100
Extranjero Soquimich European Holding B.V. 100 100 100
Extranjero SQM Corporation N.V. 0,0159 99,0841 100 100
Extranjero SQI Corporation N.V. 0,0159 99,0841 100 100
Extranjero SQM Comercial de México S.A. de C.V. 1 99 100 100
Extranjero North American Trading Company 100 100 100
Extranjero Administracién y Servicios Santiago S.A. de C.V. 100 100 100
Extranjero SQM Peru S.A. 098 9902 100 100
Extranjero SQM Ecuador S.A. 0,004 Q0996 100 100
Extranjero Cape Fear Bulk L.L.C. 51 51 51
Extranjero PTM - SQM lbérica S.A. 100 100 100
Extranjero SQM Nitratos México S.A. de C.V. 51 51 51
Extranjero SQM Holding Corporation L.L.P. 0,1 999 100 100
Extranjero SQM Investment Corporation N.V. 1 %% 100 100
Extranjero SQM Brasil Limitada 1,23 98,77 100 100
Extranjero SQM France S.A. 100 100 100
Extranjero SQM Japan K.K. 1 %% 100 100
Extranjero Royal Seed Trading Corporation AV.V. 1,67 08,33 100 100
Extranjero SQM Oceania PTY Limited 100 100 100
Extranjero Fertilizantes Naturales S.A. 50 50 50
Extranjero RS Agro-Chemical Trading AV.V. 38,33 1,67 100 100
Extranjero SQM Indonesia 80 80 80
Extranjero SQM Virginia L.L.C. 100 100 100
Extranjero Agricolima S.A. de C.V. 100 100 100
Extranjero SQM Venezuela S.A. 100 100 100
Extranjero SQM lialia SRL 95 95 95
Extranjero Comercial Caimén Internacional S.A. 100 100 100
Extranjero Mineag SQM Africa Limited 100 100 100
Extranjero Fertilizantes Olmeca'y SQM S.A. de C.V. 100 100 100
Extranjero SQM Lithium Specialties LLP 100 100 100

Se han eliminado todos los montos y efectos significativos de las transacciones realizadas entre las empresas consolidadas y se ha reconoci-

do la participacion de los inversionistas minoritarios como interés minoritario.

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003 la filial Fertilizantes Naturales S.A., se ha considerado en la consolidacién por mantener la Sociedad

el control de la misma.
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f) Correccion Monetaria

Los estados financieros de las filiales nacionales que mantienen su contabilidad en pesos chilenos, han sido actualizados para reconocer
los efectos de la variacién en el poder adquisitivo de la moneda ocurrida en los respectivos ejercicios. Los activos y pasivos no monetarios
al cierre de cada ejercicio y el capital propio inicial y sus variaciones, deben actualizarse con efecto en resultados. Las actualizaciones han
sido deferminadas con base de los indices oficiales del Instituto Nacional de Estadisticas, que dio origen a un 2,5% para el ejercicio (1,0%

ejercicio anterior).
g) Bases de conversién

Filiales Nacionales:

Los activos y pasivos en pesos y ofras monedas al 31 de diciembre de 2004 y 2003 han sido traducidos a délares estadounidenses a los
tipos de cambio vigentes a esas fechas (los correspondientes pesos chilenos se tradujeron a $ 557,40 y $§ 593,80 por délar en 2004 y
2003, respectivamente).

Los valores de la unidad de fomento, utilizados para convertir a pesos (délares) los activos y pasivos expresados en esta unidad de equiva-

lencia, al 31 de diciembre de 2004 y 2003 fueron $ 17.31705 (US$ 31,07 ) y $ 16.920,00 [ US$ 28,49), respectivamente.

Filiales Extranjeras:
Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, los estados financieros de las filiales extranjeras, han sido convertidos de acuerdo a las normas impar-
tidas por el Colegio de Contadores de Chile A.G. a través de los Boletines Técnicos No 64 y 72.

Los tipos de cambios utilizados para traducir los activos y pasivos monetarios, expresados en moneda exiranjera al cierre de cada ejercicio

en relacién con el délar, son los siguientes:

2004 2003

us$ us$

Real Brasilefio 2,65 2,89
Nuevo Sol Peruano 3,47 3,46
Peso Argentino 298 206
Yen Japonés 104,21 10713
Sucre Ecuatoriano 1,00 1,00
Euro 0,73 0,79
Peso Mexicano 11,22 11,20
Rupia Indonesia 9.28997 8.465,00
Délar Australiano 1,28 1,33
libra Esterlina 0,52 0,58
Rand Sudafricano 5,80 6,59

h) Depésitos a plazo
Los depésitos a plazo se presentan valorizados al valor de inversién mds los intereses devengados al cierre del periodo.
i) Valores negociables

Las inversiones financieras se presentan valorizadas al valor de inversién més los intereses devengados, el que no excede de los valores de
mercado.

i) Existencias

Las existencias de productos terminados y en proceso, se valorizan al costo promedio de produccién.
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Los materiales e insumos recepcionados, se valorizan al costo de adquisicién promedio y los que se encuentran en frénsito, al costo incurrido

al cierre del perfodo.
El costo de las existencias no excede su valor neto de realizacién.
k) Estimaciéon deudores incobrables

la Sociedad registra provisién de deudas incobrables, cuando a juicio de la administracién, se han agotado todos los medios de cobro

extrajudiciales.

1) Activo fijo

El activo fijo se valoriza al costo de adquisicién, considerando en general un valor residual de un 5% promedio.

la Sociedad procedis, con la asesorfa de la firma Price Waterhouse, a una revalorizacién de sus activos fijos de acuerdo al procedimiento
indicado en la Circular No 829 emitida el 8 de noviembre de 1988, por la Superintendencia de Valores y Seguros. El resultado de esta reva-
lorizacién se presenté a la Junta Extraordinaria de Accionistas para su aprobacién el 24 de abril de 1989 y su incorporacién en los registros
de la Sociedad se efectu en ese mismo ejercicio. Posteriormente la Superintendencia de Valores y Seguros autorizé para transferir parte de
la retasacién técnica a sus filiales. La necesidad de transferir estos activos, surge del proceso de filializacion de SQM S.A.

De acuerdo a las instrucciones impartidas en los Boletines Técnicos No 31 y No 33 del Colegio de Contadores de Chile A.G. el costo de
financiamiento incurrido desde la adquisicién de un bien, hasta la fecha en que éstos quedan en condiciones de ser utilizados, son incorpo-
rados al valor de éste.

m) Depreciacién activo fijo

La depreciacién del ejercicio se calcula linealmente sobre la base de los afios de vida dtil técnica remanente de los bienes.

n) Activos en leasing

Los activos fijos adquiridos bajo la modalidad de leasing financiero, se encuentran incluidos en el rubro ofros activos fijos y se contabilizan a
valor actual del contrato, es decir, descontando el valor de las cuotas peri¢dicas y de la opcién de compra a la tasa de inferés explicita del
confrato. Estos bienes no son juridicamente de la Sociedad, por lo cual, mientras no se ejerza la opcién de compra, no se puede disponer
libremente de ellos.

fi) Intangibles

De acuerdo a lo esfablecido en el Boletin Técnico No 55 del Colegio de Contadores de Chile A.G., se valorizan a su cosfo de adquisicién,

mds todos los gastos relacionados con ésta y su amortizacién se realiza en un plazo méximo de 40 afios.
o) Gastos de prospeccién

Aquellos que se encuentran en explotacién se incluyen en el rubro existencias y se amortizan de acuerdo a las reservas estimadas de mineral
contenido y las reservas futuras se presentan dentro de Otros Activos largo plazo.

p) Inversiones en empresas relacionadas
Las inversiones en empresas relacionadas, tanto chilenas como exiranjeras que tienen el cardcter de permanentes, se valorizan de acuerdo

al método del valor patrimonial, segin normas establecidas en las Circulares No 368 y No 1.697, de la Superintendencia de Valores y
Seguros segun corresponda y los Boletines Técnicos No 64 y No 72 del Colegio de Contadores de Chile A.G.. Las inversiones en filiales
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nacionales, que llevan su contabilidad en pesos chilenos son controladas en dicha moneda y expresadas en délares al cierre del ejercicio
y las diferencias de valorizacién, no provenientes de resultados, se reconocen en la cuenta Otras Reservas. Para efectos de la aplicacion
del valor patrimonial, las inversiones de las filiales extranjeras directas y aquellas indirectas realizadas a través de filiales o coligadas, son
controladas en délares estadounidenses.

Para aquellas sociedades en las cuales el porcentaje de participacién es menor al 20% y se presenta capacidad de ejercer influencia
significativa o control sobre la sociedad emisora, dado que SQM forma parte del directorio de estas, se han valorizado segun el método
del valor patrimonial.

q) Menor y mayor valor de inversiones

Los mayores y menores valores resultantes de las inversiones en empresas relacionadas son controlados en la misma moneda de la inversién y
son amortizados con abono o cargo a resultado considerando los periodos de retorno de las inversiones, plazo que no excede a 20 afios.

r) Operaciones con pacto de retroventa

Estas operaciones son registradas en el rubro Otros Activos Circulantes, por el monto pagado en la compra. A partir de la fecha de compra se
registran los respectivos intereses, de acuerdo a lo sefialado en la circular No 768 de la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile.

s) Impuesto a la renta e impuestos diferidos

El impuesto a la renta se determina sobre base devengada de acuerdo a las disposiciones fributarias vigentes.

Los impuestos diferidos se registran, de acuerdo a lo sefialado en la Circular No 1.466 del 27 de enero de 2000 de la Superintendencia de
Valores y Seguros, determinados sobre las diferencias temporarias entre la base fributaria de activos y pasivos y su base contable, conforme
a los Boletines Técnicos nimeros 60, 69, 71y 73 del Colegio de Contadores de Chile A.G.

t) Indemnizacién por afos de servicio

Las indemnizaciones que la Sociedad deberd pagar a sus trabajadores en virtud de los convenios suscritos se provisionan al valor actual de
la obligacién total, sobre la base del método de costo devengado del beneficio, considerando una tasa de interés del 9% anual y un periodo
de capitalizacién promedio de 24 afios.

u) Ingresos de la explotacién

El reconocimiento de los ingresos provenientes de la explotacion del giro de la Sociedad, se realiza a la fecha de entrega fisica de los pro-
ductos o cuando éstos sean entregados de acuerdo a las condiciones de venta.

v) Contratos de derivados

Lla Sociedad mantiene contratos de cobertura, los que se registran de acuerdo a lo establecido en el Boletin Técnico No 57 emitido por el
Colegio de Contadores de Chile A.G.. Los efectos en resultados son reconocidos en el ejercicio en que se originan, con excepcién de los
contfratos de cobertura sobre transacciones esperadas, en cuyo caso el efecto en resultado se reconoce al término del contrato.

w) Software computacional

Los sistemas computacionales desarrollados mediante el uso de recursos humanos y materiales propios, son cargados al resultado del ejer-

cicio en que éstos se incurrieron.

Por ofra parte de acuerdo a la Circular No 981 del 28 de diciembre de 1990 de la Superintendencia de Valores y Seguros, los sistemas

computacionales adquiridos por la Sociedad se actfivan al costo de adquisicién mds todos los costos asociados.
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x) Gastos de investigacién y desarrollo

Los Gastos de investigacion y desarrollo son cargados al resultado en el ejercicio en que se incurrié el desembolso, con excepcion de los
activos fijos adquiridos para ser utilizados en la investigacién y desarrollo los cuales se encuentran contabilizados en el respectivo rubro del
activo fijo.

y) Estado de flujo efectivo

Se ha considerado como efectivo y efectivo equivalente, los saldos de caja y bancos incluidos en el rubro disponible, los depdsitos a plazo,
instrumentos financieros clasificados como valores negociables y otras inversiones de corfo plazo con vencimiento dentro de 90 dias, en

cumplimiento con las condiciones establecidas en el Boletin Técnico No 50 emitido por el Colegio de Contadores de Chile A.G..

la Sociedad ha considerado como movimiento de efectivo de carécter operacional, todos aquellos flujos positivos o negativos relacionados
directamente con su giro y en general, todos aquellos flujos que no estén definidos como de inversién o financiamiento.

z) Vacaciones del personal

La Sociedad defermina y registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

NOTA 3. CAMBIOS CONTABLES

a) Cambios Contables

Hasta el 30 de junio de 2004 los estados financieros de la filial SQM Lithium Specialties LLP eran excluidos de la consolidacién por encon-
trarse la mencionada filial en etapa de desarrollo. A contar del 01 de julio de 2004 SQM Lithium Specialties LLP inicié su etapa productiva,
por lo cual al 31 de diciembre de 2004 sus estados financieros se encuentran incorporados en la consolidacién de SQM S A.

A partir del 1 de enero de 2004 la Superintendencia de Valores y Seguros, a través de la Circular No 1.697, ha hecho exigible la adopcién
del Boletin Técnico No 72 sobre Combinacién de Negocios emitido por el Colegio de Contadores de Chile A.G., normativa que ha sido
aplicada por la Sociedad, en lo pertiniente a inversiones permanentes y consolidacién de estados financieros.

Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2004, no se efectuaron ofros cambios contables en la aplicacién de los principios de
contabilidad generalmente aceptados en Chile respecto del ejercicio anterior.

b) Reformulacién Estados Financieros 2003

Sélo para efectos comparativos los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2003 han sido reformulados incorporando los activos y pasi-
vos de SQM Lithium Specialties LLP. De esta forma los activos y pasivos incorporados son:

SQM LITHIUM

SPECIALTIES LLP

Mus$

Activo Circulante 319
Activo Fijo 26.351
Otros Activos 750
Pasivo Circulante 717
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NOTA 4. DEUDORES DE CORTO Y LARGO PLAZO

CIRCULANTES

MAS DE 90 DiAS TOTAL CIRCULANTE
HASTA 90 DiAS HASTA 1 ANO SUBTOTAL (NETO) LARGO PLAZO

31/12/2004  31/12/2003 31/12/2004 31/12/2003 31/12/2004 31/12/2004 31/12/2003 31/12/2004 31/12/2003
RUBRO MmuUs$ MuUs$ MUS$ MUS$ MUs$ MUS$ MUS$ MUs$ Mmus$
Deudores por venta 124.724 104.651 7137 16.799  131.861  124.891  114.893 -
Estimacién deudores incobrables - - - - 6970 - - - -
Documentos por cobrar 38.439 33.747 10.517 5735 480956 44949  36.066 - -
Estimacién deudores incobrables - - - - 4.007 - - - -
Deudores varios 8.908 7.695 113 582 9.021 8.343 7650 289 7.836
Estimacién deudores incobrables - - - - 678 - - - -
TOTAL DEUDORES LARGO PLAZO 289 7.836

Deudores Corto y Largo Plazo Consolidado - Clasificados por Segmento Geografico

EUROPA, AFRICAY ASIAY ESTADOS UNIDOS AMERICA LATINA
CHILE MEDIO ORIENTE OCEANIA MEXICO Y CANADA Y EL CARIBE TOTALES
RUBROS 2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003
MuUs$ MUs$ MUs$ MuUs$ MUS$ MUs$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUs$ MUS$

DEUDORES CORTO Y LARGO PLAZO (NETO)

Monto a la fecha 74.312 80.783  45.456 41.141 4006 2334 38984 32201 15.714 9926 178.472 166.445
Porcentaje de participacion

en el segmento 41,64%  48,53%  2547% 24,72% 2,24%  1,40%  21,84% 19,38% 8,81% 597% 100,00% 100,00%

DEUDORES CORTO PLAZO (NETO)

Monto a la fecha 74.113 73.780 45.381 41.066 4006 2334 38984 31.518 15.699 Q911 178.183  158.609
Porcentaje de participacion

en el segmento 41,59%  46,52%  2547% 25,89% 2,25% 1,47%  21,88% 1987% 8,81% 6,25% 100,00% 100,00%

DEUDORES POR VENTAS C/P (NETO)

Monto a la fecha 31.490 37018 40914 38.760 3.489 2039 36273 29296 12.725 7780 124.891 114.893
Porcentaje de participacion

en el segmento 2521% 32,22% 32,76% 33,74% 2,79% 1.77%  2905% 2550% 10,19% 6,77% 100,00% 100,00%

DOCUMENTOS POR COBRAR C/P (NETO)

Monto a la fecha 39.065 32.491 2.524 1.253 515 290 120 111 2.725 1921 44949 36.066
Porcentaje de participacion

en el segmento 8691%  90,09% 5,62% 3,47% 1,15%  0,80% 0,26% 0,31% 6,06% 5,33% 100,00% 100,00%

DEUDORES VARIOS C/P (NETO)

Monto a la fecha 3.558 4.271 1943 1.053 2 S 2.591 2.1 249 210 8.343 7.650
Porcentaje de participacion

en el segmento 42,65%  5583% 23,29% 13,76% 0,02% 007%  3106% 2759% 2,98% 2,75% 100,00% 100,00%

DEUDORES LARGO PLAZO (NETO)

Monto a la fecha 199 7003 75 75 - - - 743 15 15 289 7.836
Porcentaje de participacion

en el segmento 68,86% 89,37% 2595% 0,96% - - - 948% 5,19% 0,19% 100,00% 100,00%
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NOTA 5. SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Las transacciones con las empresas relacionadas se efectian en condiciones similares a aquellas ofrecidas a terceros y el producto de tales

operaciones es imputado en cuenta corriente mercantil por la Sociedad.

a) Documentos y Cuentas por Cobrar

CORTO PLAZO LARGO PLAZO
31/12/2004  31/12/2003 31/12/2004 31/12/2003
RUT SOCIEDAD MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Extranjero Yara Hellas S.A. 80 22
Extranjero Yara AB - 26
Extranjero Yara Poland SP 45 37
Extranjero Yara UK Ltd. 144 52
Extranjero Yara Argentina S.A. - 58
Extranjero Yara North America 218 63
77557430-5 Sales de Magnesio S.A. Lida. 52 81
Extranjero Yara GMBH & CO KG Q6 121
Extranjero Generale de Nutrition Vegetale S.A.S. 132 175
Extranjero Ajay North America LLC - 137
Extranjero Yara Benelux BV 237 281
Extranjero NU3 B.V. 607 384
Extranjero Yara Colombia Ltda. 355 1.181
Extranjero Nutrisi Holding N.V. 1.653 1.890
Extranjero Adubo Trevo S.A. 16 16
Extranjero Impronta SRL 2.568 3.124
Extranjero Doktor Tarsa -SQM Turkey 4.813 3.517
Extranjero Abu Dhabi Fertilizer Industries WLL 5.284 3.900
Extranjero Ajay Europe S.AR.L. 3.583 4.430
Extranjero Yara France BU America Latina 1.296
Extranjero Yara International Australia Pty. 829 764
Extranjero Yara Iberian S.A. 1.565 1.441
Extranjero Yara France BU Africa 743 607
@33920000-2 Empresas Melén S.A. - - 340
Extranjero Yara INT Asia Trade Pte. Lid. 1.682 1.470
Extranjero Norsk Hydro ASA - 4
Extranjero Yara Agri Norge - 11
Extranjero PCS Sales Inc. 31
TOTALES 26,029 23.792 - 340
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b) Documentos y Cuentas por Pagar

CORTO PLAZO LARGO PLAZO
31/12/2004  31/12/2003 31/12/2004 31/12/2003
RUT SOCIEDAD MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Extranjero Yara France S.A. 1.412 - -
77297720-4 Inversiones PCS Chile Lida. 6.645 6.280
Extranjero Rotem Amfert Negev Limited 1.424 1.311
Extranjero Yara Fertilizantes Ltda. - 379 -
Extranjero NU3 N.V. 1.319 1.708 -
Extranjero Yara International ASA 446 - -
Extranjero Yara Porsgrunn - 251 -
Extranjero Yara France - 380
Extranjero Yara Business Suport 2.76] 2.093
Extranjero Yara México S.A. de CV. 22 -
Extranjero Yara Agricola Internacional - 41 -
Extranjero Yara Argentina S.A. 4 - -
Extranjero Yara AB 14 -
TOTALES 14.025 12.465 - -
c) Transacciones
31/12/2004 31/12/2003
EFECTOS EN EFECTOS EN
i RESULTADOS RESULTADOS
NATURALEZA DE DESCRIPCION DE MONTO (cARGO)/ABONO MONTO(CARGO)/ABONO
SOCIEDAD RUT LATRANSACCION LA TRANSACCION MUSS$ MUSS  MUS$ MUS$
NU3 N.V. Extranjero Coligada Venta de Productos 5.036 1.521  4.054 1.023
Yara UK Lid. Exiranjero Accionista Comin Venta de Productos 1.060 315 - -
Ajay Europe S.AR.L. Exiranjero Coligada Venta de Productos 5964 2937 6.836 2.485
Doktor Tarsa Extranjero Coligada Venta de Productos 6.718 1416 5.068 1.299
Yara GMBH & Co Kg Extranjero Accionista Comun Venta de Productos 1.381 417 1.082 305
Abu Dhabi Fertilizer
Industries WLL Extranjero Coligada Venta de Productos 3932 1126 3.463 619
Yara International
Asia Trade PTE LTD Extranjero Accionista Comin Venta de Productos 6.035 1.284 5370 1.029
Yara France Extranjero Accionista Comun Venta de Productos 7755 1.908 - -
Yara Benelux B.V. Exiranjero Accionista Comin Venta de Productos 5.593 1.345 5384 1.002
Yara AB Sweden Extranjero Accionista Comin Venta de Productos 705 184 561 165
Yara International
Australia PTY. LTD. Exiranjero Accionista Comin Venta de Productos 2.530 682 1.722 456
Yara lberian S.A. Extranjero Accionista Comin Venta de Productos 6.665 1.638 4.739 801
Adubo Trevo S.A. Extranjero Accionista Comin Venta de Productos 5.564 1.512  5.148 1.816
NU3B.V. Exiranjero Coligada Venta de Productos 5904 2276  4.735 1944
Yara Colombia Lida. Extranjero Accionista Comin Venta de Productos 3.587 777 2760 715
Sales de Magnesio Lida. 77557430-5 Coligada Venta de Productos 333 152 - -
PCS Yumbes SCM 79947100-0  Accionista Comin Compra de Productos 29.466 - 25558 -
Accionista Comin Venta de Productos 7.221 3.414 13.617 8.463
Yara Poland SP. Extranjero Accionista Comin Venta de Productos 1.525 512 - -
Ajay North America LLC Exiranjero Coligada Venta de Productos 8.519 4.009 6909 1921
Yara Hellas S.A. Extranjero Accionista Comin Venta de Productos 1.022 252 1.138 225
Yara Argentina S.A. Extranjero Accionista Comin Venta de Productos 7724 1.629  6.425 1.271
Yara France S.A. Extranjero Accionista Comun Venta de Productos 1.729 478  6.054 1.222
Impronta SRL Extranjero Coligada Venta de Productos 4.282 970 - -
Yara France BU Africa Extranjero Accionista Comin Venta de Productos Q17 253
Yara France BU America latina  Extranjero Accionista Comun Venta de Productos 2.296 680
Yara North America Latina Extranjero Accionista Comin Venta de Productos 40.491 8.317 - -
Yara Planta Nutrition, CIS REG  Extranjero Accionista Comun Venta de Productos - - 1.070 449
Yara Business Support Exiranjero Accionista Comun Servicios 2.761 (2.761)  2.093 (2.093)
Yara Internacional ASA Extranjero Accionista Comun Venta de Productos 340 120 2991 195
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NOTA 6. EXISTENCIAS

Al 31 de diciembre de 2004 el saldo neto del rubro Existencias asciende a MUS$ 274.602 (MUS$ 244.557 en 2003) y su composicién
es la siguiente:

2004 2003
RUBROS MUS$ MUSS$
Productos terminados 165.436 143.744
Productos en proceso Q6.616 Q0.765
Materias primas e insumos 12.550 10.048
TOTAL 274.602 244.557

NOTA 7. IMPUESTOS DIFERIDOS E IMPUESTOS A LA RENTA
a) Informacién general

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, la Sociedad y sus filiales tienen registrados los siguientes saldos consolidados por utilidades tributarias
retenidas, ingresos no renta, pérdidas tributarias acumuladas y crédito para los accionistas:

2004 2003
RUBROS MUS$ MUS$
Utilidades tributarias con crédito 86.518 30.675
Perdidas tributarias 198.215 62.609
Crédito para los accionistas 17.355 5.697
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b) Impuestos diferidos

31/12/2004 31/12/2003
IMPUESTO DIFERIDO IMPUESTO DIFERIDO IMPUESTO DIFERIDO IMPUESTO DIFERIDO
ACTIVO PASIVO ACTIVO PASIVO
CORTO LARGO CORTO LARGO CORTO LARGO CORTO LARGO
PLAZO PLAZO PLAZO PLAZO PLAZO PLAZO PLAZO PLAZO
CONCEPTOS MUS$ MUS$S MUS$S MUS$S MUS$S MUS$ MUS$S MUS$S
DIFERENCIAS TEMPORARIAS
Provisién cuentas incobrables 1.324 386 - - 1.201 474
Ingresos anticipados - 220
Provisién de vacaciones 1.165 - - - 1.044
Amortizacién intangibles
Activos en leasing - - - - - -
Gastos de fabricacion 7.872 - 23.044 - - - 15.726
Depreciacién activo fijo - - - 53.890 - - - 50.592
Indemnizacién afios de servicio - 467 - 2.028 - 476 - 2004
Otros eventos 1.296 1.856 217 179 551 1.019 225 281
Resultado no realizado ventas de productos8.748 - - - 5318
Perdida devengada seguro de cambio 85 - Q0 -
Perdidas tributarias de arrastre - 36.472 - - 1.202 12.190
Provisién materiales obsoletos - 1.835 - - - 1.601
Provision gastos siniestro - 425
Gastos de invesfigacién y desarrollo act. - - - 5.336 - - - 4119
Intereses activados - - - 5.849 - - - 6.146
Gastos obtencién crédito bancario - 344 - - - 610
Intereses no devengados 130 - - - 102
Prov. Oblig. Contractual Inversiones 170
OTROS
Cuentas complementarias-neto de amortizacién - 5.815 2.584 25955 - 1.206 3.861 32251
Provisién de valuacién 8.046 27.619 - - - 539

TOTALES 7.582 20.677 41.671 9.728 14.015 12.090 40.926

¢) Impuestos a la renta

31/12/2004 31/12/2003
ITEM Mus$ MUS$
Gasto fributario corriente (provisién impuesto) (14.435) (2.829)
Ajuste gasto tributario (ejercicio anterior) (144) 56
Efecto por activos o pasivos por impuesto diferido del ejercicio 479 (1.947)
Beneficio tributario por perdidas fributarias (7.092) (5.784)
Efecto por amortizacién de cuentas complementarias de activos y pasivos diferidos (6.022) (5917)
Efecto en activos o pasivos por impuesto diferido por cambios en la provisién de valuacién - 236
Otros cargos o abonos en la cuenta (94) 129
TOTALES (27.308) (16.056)
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NOTA 8. ACTIVOS FIJOS
a) Depreciacién acumulada por item

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, los saldos de la depreciacion acumulada y depreciacién del ejercicio son los siguientes:

DEPRECIACION DEL EJERCICIO DEPRECIACION
(INCLUIDA EN RESULTADO ACUMULADA
DE EXPLOTACléN) ACTIVO FUO

2004 2003 2004 2003
RUBROS MuUs$ Mus$ MuUSs$ Mus$
Terrenos (1) (279) (281) (9.765) (9.480)
Construcciones y obras de infraestructura (26.268) (26.211) (220975) (185.613)
Maquinarias y equipos (33.552) (32.022) (295.584) (272.785)
Otros activos (1.300) (1.417) (19.012) (17.268)
Retasacion técnica (1.291) (1.743) (34.344) (33.071)
TOTAL (62.690) (61.674) (579.680) (518.223)

(1) Amortizacién terrenos salitrales
b) Mayor Valor Retasacién Técnica

Los principales activos que generaron el saldo de Mayor Valor por Retasacién Técnica y su respectiva depreciacién por activo es:

ACTIVO FIJO BRUTO DEPRECIACION ACUMULADA

2004 2003 2004 2003
RUBROS MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Terrenos 8.651 8.651
Construcciones y obras de infraestructura 40.627 40.627 (23.341) (22.2206)
Maquinarias y equipos 12.091 12.110 (10.953) (10.797)
Otros activos 53 53 (50) (48)
TOTAL 61.422 61.441 (34.344) (33.071)

¢) Activo Fijo Leasing

El activo fijo adquirido bajo modalidad de leasing financiero, que se encuentra incluido en el rubro Otros Activos Fijos, es el siguiente:

2004 2003
RUBROS MuUs$ MUs$
Edificio oficinas administrativas 1988 1988
Camiones Q8 98
Depreciacién acumulada (468) (415)
TOTAL 1.618 1.671

Las oficinas administrativas han sido adquiridas en 230 cuotas en un valor de 663,75 Unidades de Fomento cada una y la tasa de interés

anual utilizada, establecida en el contrato fue de 8,5 %.

Los camiones han sido adquiridos en 36 cuotas en un valor de MUS$ 98.

Memoria Anual 2004




ESTADOS FINANCIEROS | |
\E\I CONSOLIDADOS

NOTA 9. INVERSIONES EN EMPRESAS RELACIONADAS
I. Informacién sobre inversiones en el exterior:

Las filiales extranjeras no poseen utilidades destinadas a ser remesadas ya que, la politica de la Sociedad es la de reinvertirlas, politica que

se ha mantenido en forma constante.

La Sociedad no ha confraido pasivos como instrumentos de cobertura de inversiones en el exterior.

Il. Empresas Melén S.A.:

Los Estados financieros al 31 de diciembre de 2003 de esta coligada han sido auditados por Deloitte & Touche.

Il Informacién adicional:

a) Operaciones efectuadas en el afio 2004

En enero de 2004, la filial Soquimich European Holding B.V. hizo un aumento de capital en MUS$ 475 en su coligada Misr Specialty
Fertilizers. A las inversiones en empresas relacionadas efectuadas a contar del 1 de enero de 2004 se valorizan las disposiciones del
boletin técnico No 72 del Colegio de Contadores de Chile A.G. y las normas establecidas en la circular No 1.697 de la Superintendecia

de Valores y Seguros. De acuerdo con estas normas , se procedié a efectuar la valuacién considerando el valor libro del patrimonio de
Misr Specialty Fertilizers al 31 de diciembre de 2003, el cual no difiere significativamente de su valor justo determinado a dicha fecha.

*

Con fecha 25 de febrero de 2004, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Empresas Melén S.A., acordé la divisién de esta en
2 sociedades; Empresas Melén S.A. e Inmobiliaria San Patricio S.A.. Con esta operacion SQM S.A. mantuvo su participacién del 14,05%
en Empresas Melén S Ay se le asignd igual porcentaje de participacion en la nueva sociedad.

*

En abril de 2004, la filial Soquimich European Holding B.V. hizo un aumento de capital en MUS$ 475 en su coligada Misr Specialty
Fertilizers. De acuerdo con las normas del boletn técnico No 72 del Colegio de Contadores de Chile A.G. y las normas establecidas
en la circular No 1.697 de la Superintendecia de Valores y Seguros, se procedié a efectuar la valuacién considerando el valor libro del
patrimonio de Misr Specialty Fertilizers al 31 de marzo de 2004, el cual no difiere significativamente de su valor justo determinado a dicha

fecha.

*

Con fecha 13 de agosto de 2004, SQM S.A. transfirio, 653.748.837 acciones de Inmobiliaria San Patricio a Blue Circle South American
Holding S.A. equivalente a la tofalidad de acciones que poseia SQM S.A. las cuales representaban un 14,05% de parficipacion en esta
compaiia. Esta transferencia se efectus de acuerdo al contrato firmado por la adquisicién de las acciones Empresas Melén durante 1998.
El efecto en resultado se presenta formando parte de la utilidad reconocida por la venta de Empresas Meldn.

Con fecha 18 de agosto de 2004 se vendié en remate publico, efectuado en la Bolsa de Comercio de Santiago, la cantidad de
653.748.837 acciones de Empresas Melén S.A. equivalente a la totalidad de acciones que poseia SQM S.A. las cuales representa-
ban un 14,05% de participacion en esta compariia, en el precio de MUS$ 69.337. El precio pactado fue pagado al contado con igual
fecha. Producto de esta venta se reconocié en el resultado al 30 de septiembre de 2004 una utilidad antes de impuestos ascendente

MUS$ 8.179.

*

Con fecha 20 de agosfo de 2004, SQM Potasio S.A. efectu una disminucién de capital de MUS$ 25.000 en RS Agro Chemical Trading
AVV. quedando su participacion en un 9998% v la de SQM S.A. en un 0,02%. En esta operacién no se produjo menor o mayor valor de

inversiones.
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En octubre de 2004, la filial Soquimich European Holding B.V. hizo un aumento de capital en MUS$ 475 en su coligada Misr Specialty
Fertilizers. De acuerdo con las normas del bolefin técnico No 72 del Colegio de Contadores de Chile A.G. y las normas establecidas
en la circular No 1.697 de la Superintendecia de Valores y Seguros, se procedié a efectuar la valuacién considerando el valor libro del
patrimonio de Misr Specialty Fertilizers al 30 de septiembre de 2004, el cual no difiere significativamente de su valor justo determinado a

dicha fecha.

*

Con fecha 18 de noviembre de 2004, la filial Soquimich European Holding B.V., aporté MUS$ 268 para constituir un Join Venture con la
empresa SQM Eastmed Turkey en Turquia.

* Con fecha 25 de noviembre de 2004, SQM Potasio S.A. efectus una disminucién de capital de MUS$ 30.000 en RS Agro Chemical
Trading AV.V., quedando su participacién en un 1,667% y la de SQM S.A. en un 98,333%. En esta operacién no se produjo menor o

mayor valor de inversiones.

*

Con fecha 20 de diciembre de 2004 SQM Nitratos S.A. efectus un aporte de capital de MUS$ 1.350 a SQM Brasil ltda., obteniendo
por ello una participacién de 98,77% en dicha filial. SQM S.A. no concurrié a dicho aumento reduciendo su participacién a un 1,23%.
De acuerdo al boletin técnico No 72 del Colegio de Contadores de Chile A.G., esta inversién fue valorizada de acuerdo al mefodo de

unificacién de intereses.

*

Con fecha 23 de diciembre de 2004, SQM S.A.y SQM Nitratos S.A. adquirieron la canfidad de 43.733.165 y 2.000 acciones respec-
tivamente de PCS Yumbes S.C.M. en MUS$ 39.708 (equivalentes al 999954% y 0,0046% de participacién respectivamente), de los
cuales MUS$ 34.511 se pagaron a la fecha de adquisicion y los MUS$ 5.197 restantes se pagardn el 27 de enero de 2005.

A las inversiones en empresas relacionadas efectuadas a contar del 1 de enero de 2004 se valorizan de acuerdo a las disposiciones del
bolefin técnico No /2 del Colegio de Contadores de Chile A.G. y las normas establecidas en la circular No 1.697 de la Superintendecia
de Valores y Seguros. Esta sefiala que las inversiones en empresas relacionadas efectuadas hasta el 31 de diciembre de 2003 se contintan
valorizando al método del valor patrimonial proporcional (VPP) y las inversiones en empresas relacionadas efectuadas a partir del 1 de enero
de 2004 se valorizan de acuerdo al método del valor patrimonial (VP), de acuerdo a lo mencionado en Nota 3 de cambios contables.

De acuerdo con las normas mencionadas, se procedié a efectuar la valuacién identificando los activos y pasivos de los estados financieros
individuales de PCS Yumbes S.C.M. al 31 de diciembre de 2004 valorizandolos a sus respectivos valores justos. Lo anterior generd un menor
valor por MUS$ 12.637, originado principalmente por la valorizacién de los activos fijos las cuales se efectuaron en funcién de tasaciones
efectuadas de acuerdo a las instrucciones de la circular No 1.698 de la Superintendencia de Valores y Seguros.-. El Menor Valor defermi-

nado se amortizard en un plazo de 20 afios.

De esta forma los activos, pasivos y patrimonio incorporados en la consolidacién a sus respectivos valores justos al 31 de diciembre de 2004

son los siguientes:

VALOR AJUSTE A VALOR

LIBRO VALOR JUSTO AJUSTADO

MUS$ MUS$ MuUS$

Activo circulante 10958 - 10958
Activo fijo 25.708 (7954) 17.754
Otros activos 293 - 293
Pasivo circulante 1935 - 1935
Patrimonio 35.024 (7954) 27.070

La mefodologia aplicada para la adquisicién de PCS Yumbes S.C.M., fue efectuada bajo el método de la adquisicion.

Lo compaiifa continuard revisando la valorizacién a valor justo, acogiéndose al plazo para depurar el ajuste que establece el boletin t#écnico
No 72 en su parrafo 66.
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b) Operaciones efectuadas en el aiio 2003

*

Con fecha 27 de enero de 2003, SQM Comercial de México S.A. de C.V. y SQM Nitratos S.A. adquieren 8.750 acciones de la coliga-
da Fertilizantes Olmeca y SQM S.A. de C.V. correspondiente al 50% de participacién, con esta operacién Fertilizantes Olmeca y SQM
S.A. de C.V. se convierte en Filial de SQM S.A.. En tal operacién se produjo menor valor por MUS$ 279.

Posteriormente SQM Nitratos S.A., compra a SQM Comercial de México S.A. de C.V. 8.749 acciones que mantenia en la filial Fertilizan-
tes Olmeca y SQM S.A. de C.V.. En esta operacién no se produjo mayor o menor valor de inversion.

* Con fecha 31 de enero de 2003, SQM S.A. adquirié las acciones que poseia SQM Nitratos S.A. en la SCM Antucoya en MUS$ 100.
Lo anterior produjo la reunién de todas las acciones de SCM Antucoya en un solo accionista, SQM S.A.y como consecuencia de ello, por
este acto y de pleno derecho, se produjo la disolucién inmediata de SCM Antucoya, adquiriendo SQM S.A. la tofalidad del patrimonio y

de los activos y pasivos de la disuelta sociedad.

*

Con fecha 30 de marzo de 2003, Fertilizantes Olmeca'y SQM S.A. de C.V. aumenté su capital en MUS$ 2.000, mediante la emisién de
431.200 acciones, las que fueron suscritas en un 100% por SQM Nlitratos S.A. quedando este con una participacion del 78,29% y SQM
Comercial de México S.A. de C.V. con un 21,71%.

*

Con fecha 30 de marzo de 2003, Soquimich European Holding B.V. adquiere el 50% de la propiedad de Mineag SQM Africa ltd. a
Ravlin Investment Limited en MUS$ 990. Con esta operacién se convierte en filial de SQM S.A. En esta operacién no se produjo menor o

mayor valor de inversiones.

* Con fecha 28 de abril de 2003, Soquimich Comercial S.A. compré a Norsk Hydro ASA 819999 acciones de la sociedad Norsk Hydro
Chile S.A. y SQM Comercial Internacional ltda. filial de Soquimich Comercial S.A., adquirié una accién restante, con lo cual Soquimich
Comercial pasé a ser duefia y controlar el 100% de Norsk Hydro Chile S.A. En tal operacién se produjo menor valor por MUS$ 1.282.

* Con fecha 30 de junio de 2003, SQM Nitratos S.A. adquirié las acciones que poseia SQM S.A. en la Sociedad Energia y Servicios
S.A.en MUS$ 2.422. Lo anterior produjo la reunién de todas las acciones de Energia y Servicios S.A. en un solo accionista, SQM Nitra-
fos S.A. y como consecuencia de ello, por este acto y de pleno derecho, se produjo la disolucién inmediata de Energia y Servicios S.A.
Adquiriendo SQM Nitratos S.A. la totalidad del patrimonio y de los activos y pasivos de la disuelta sociedad.

Al 30 de junio de 2003, las filiales SQM Virginia LLC y North American Trading Company, efectuaron un aporte de Capital en la Filial
SQM Lithium Specialties LLP por un monto de MUS$ 1.678, en un 99% y 1% respectivamente.

* Con fecha 16 de julio de 2003, la filial Norsk Hydro Chile cambié su razén social por la de “Comercial Hydro S.A.".

Al 30 de septiembre de 2003, las filiales SQM Virginia LLC y North American Trading Company, efectuaron un aporte de Capital en la
filial SQM Lithium Specialties LLP. por un monfo de MUS$ 367, en un 99% y 1% respectivamente.

Al 30 de septiembre de 2003, SQM Corporation N.V. asiste a un aumento de capital de Ajay Europe SARL en partes iguales con Ajay
Chemicals Inc. manteniendo ambos su porcentaje de participacién.

*

Con fecha 10 de noviembre de 2003, SQM Nitratos y SQM S.A. liquidaron la filial SQM Colombia Limitada.

Con fecha 18 de noviembre de 2003, la filial Soquimich European Holding B.V., aporté MUS$ 676 para constituir un Join Venture con la
empresa Misr Specialty Fertilizer en Egipto.

*

Con fecha 20 de noviembre de 2003 SQM Potasio S.A. efectué un aporte de capital de MUS$ 55.000 a RS Agro Chemical Trading AVY,
obteniendo por ello una participacién de 9999% en dicha filial. SQM S.A. no concurrié a dicho aumento reduciendo su participacién a

un 0,01%.

Memoria Anual 2004




Notas a los Estados Financieros Consolidados

IV. Inversiones con porcentaje de participacién menor al 20%
Para aquellas sociedades en las cuales el porcentaje de participacién es menor al 20% y se presenta capacidad de ejercer influencia
significativa o control sobre la sociedad emisora, dado que SQM forma parte del directorio de estas, se han valorizado segun el método

del valor patrimonial.

Detalle de las inversiones

MONEDA DE ) PDRCENTAJEPE PATRIMONIO RESULTADO DEL PATRIMONIOSOC.  RESULTADO EJERC. RESULTADO VP/VPP RESULTADOS NO VALOR CONTAB!.E DE
RUT SOCIEDAD PAISDE  CONTROL l?E NUMERO DE PARTICIPACION SOCIEDADES EJERCICIO AVALOR JUSTO AVALOR JUSTO DEVENGADO REALIZADOS LAINVERSION
ORIGEN LA INVERSION ACCIONES 2004 2003 MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ ~ MUS$  MUS$ MUS$  MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Extranjero  Ajay North

America LLC EE.UU. Délar - 49,00 49,00 11.726 10.938 940 378 - - = - 461 185 5.746 5.545 = - 5.748 5.545
Extranjero  Nutrisi Holding N.V. Bélgica Délar - 50,00 50,00 5.559 2,671 1.480 1.104 - - - - 724 520 2.649 1.754 - - 2.649 1.754
Extranjero  Ajay Europe

SARL. Francia Délar 36.700 50,00 50,00 4648 3.350 140 - - - = - 70 - 2323 1.675 = - 2323 1.675
Extranjero  Misr Specialty

Fertilizer Egipto Délar - 47,00 25,00 3.803 2.705 (789) - 3803 2705 - (789) (375) - 1.806 676 - - 1.806 676
Extranjero  Abu Dhabi Fertilizer - -

Industries WL Arabia Délar 1.961 37,00 37,00 3.227 3.003 84 174 - - - - 31 64 1.194 1176 - - 1.194 1.176
Extranjero  Doktor Tarsa Turquia Euros - 50,00 50,00 2.170 875 590 738 - - - - 295 369 1.085 806 - - 1.085 806
Extranjero  Impronta SRL Italia Euros - 50,00 50,00 1.016 47 342 755 = - = - 17 377 508 613 = - 508 613
Extranjero  SQM Eastmed

Turkey Turquia Euros - 50,00 - 536 - - - - - - - - - 268 - - - 268
77557430-5 Sales de

Magnesio Ltda. Chile Pesos - 50,00 50,00 518 195 480 155 - - - - 240 78 259 175 - - 259 175
Extranjero  Rui Xin Packaging

Materials

Sanhe Co.Ltd China Délar - 25,00 25,00 482 482 - - - - - - - - 121 121 - - 121 iyl
81767200-0 Asoc. Garantizadora

Pensiones Chile Pesos - 3,00 3,00 835 784 = - - - = - = - 28 26 = - 28 26
93390000-2 Empresas Melon S.A. Chile Pesos 14,00 14,00 - 279.951 - 28.005 - - - - 2.905 3.935 - 43.268 - - - 43.268
99551480-K Inmobiliaria

San Patricio S.A Chile Pesos 14,00 - = - = - - - - - (12) - = - = -
TOTAL 15.987 55.835 - - 15987 55.835

NOTA 10. MENOR Y MAYOR VALOR DE INVERSIONES

a) Menor Valor

31/12/2004 31/12/2003

MONTO AMORTlZ‘ADO SALDO MONTO AMORTlZ‘ADO SALDO

RUT SOCIEDAD EN EL PERIODO MENOR VALOR EN EL PERIODO MENOR VALOR
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Extranjero Doktor Tarsa 76 23 69 Q8
79768170-9 Soquimich Comercial S.A. 150 122 150 272
?@3320000-2 Empresas Melén S.A. 324 - 503 8.490
79626800-K SQM Salar S.A. 43 40 43 83
Extranjero SQM México S.A. de C.V. 56 Q47 56 1.003
96864750-4 SQM Potassium 144 1.735 144 1.879
Extranjero Comercial Caiman Internacional S.A. 23 177 23 200
Extranjero Fertilizantes Olmeca S.A. de C.V. 56 167 56 223
96801610-5 Comercial Hydro S.A. 140 1.305 90 1.339
Extranjero Safnits PTY Lid. 6l 317 54 333
79947100-0 PCS Yumbes SCM - 12.637 - -
Total 1.073 17.470 1.188 13.920
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b) Mayor Valor

31/12/2004 31/12/2003

MONTO AMORTIZADO SALDO MONTO AMORTIZADO SALDO

RUT SOCIEDAD EN EL PERIODO MAYOR VALOR EN EL PERIODO MAYOR VALOR

MUS$ MUSS$ MUS$ MUSS$

79626800-K SQM Salar S.A. - - 167 -

Q6575300-1 Minera Mapocho S.A. 203 271 203 474

Total 203 271 370 474

NOTA 11. OTROS (ACTIVOS)
El detalle de este rubro al cierre de cada ejercicio es el siguiente:

2004 2003
RUBROS MUS$S MUSS$
Materiales y repuestos (1) 24.734 31.590
Bono término convenio 375 292
Gastos de desarrollo manchas y gastos de prospeccién 23.208 20.185
Impuestos por recuperar 173 157
Garantia de isapre en fonasa 244 160
Camino Salar - Baquedano 1.650 1.770
Costos de negociacién crédito largo plazo (2) 866 2.263
Otros activos 726 1.782
Plan de pensiones 1.165 1137
Total 53.141 59.336

(1) De acuerdo con andlisis efectuado, al cierre de cada ejercicio se incluye bajo este rubro, repuestos y materiales de bodega no corrientes. Ademds, se incluye una provisién

para castigo de materiales excedentes y obsoletos.

[2) Corresponde a la parte a devengar de los costos de negociacién de los créditos de largo plazo.

NOTA 12. OBLIGACIONES CON BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO
Informacién adicional

La Sociedad estd autorizada para llevar su contabilidad en la moneda délar estadounidense (moneda funcional], por consiguiente, el término
"Moneda extranjera’, se define como “cualquier moneda diferente al délar estadounidense”.
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TIPOS DE MONEDAS E INDICE DE REAJUSTE

i OTRAS MONEDAS $NO

BANCO O DOLARES EUROS YENES EXTRANJERAS UF REAJUSTABLE TOTALES

RUT INSTITUCION FINANCIERA  31/12/2004 31/12/2003 31/12/2004 31/12/2003 31/12/2004 31/12/2003 31/12/2004 31/12/2003 31/12/2004 31/12/2003  31/12/2004 31/12/2003 31/12/2004 31/12/2003
MuUs$ MUs$ Mus$ MUs$ MuUs$ MuUs$ MuUs$ MuUs$ MuUs$ MuUs$ MuUs$ MuUs$ MuUs$ MUs$

CORTO PLAZO |
Extranjero CITIBANK N.A 12.021 12.021
Extranjero  SCH OVERSEAS BANK 8.000 8.000
97004000-5 BANCO DE CHILE 6.019 10.019 6.019 10.019
97032000-8 BANCO BBVA 3.006 3.006
97006000-6 BANCO DE CREDITO E 12.022 12.022

INVERSIONES
Extranjero  BANCO SANTANDER 10.000 10.000

CENTRALHISPANO

Otros 1936 2.324 1936 2.324

Totales

Monio capital adeudado 6.000 55.000 1.776 2.324 7776 57324

Tasa int. prom. anual 2,48% 1,55% 3,01% 3,0%

LARGO PLAZO - CORTO PLAZO
Extranjero  UNION BANK OF SWITZERLAN  4.577 4.577 4.577 4.577
Extranjero ING BANK 19 19
Extranjero BANK OF AMERICA

Otros

Totales

Monto capital adeudado 200.000  260.000
Tasa int. prom. anval 77% 6,38%
Porcentaje obligaciones moneda extranjera (%) 24,3400
Porcentaje obligaciones moneda nacional (%) 75,6600

NOTA 13. OBLIGACIONES CON BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS LARGO PLAZO

Informacién adicional

200.000 260.000

La Sociedad estd autorizada para llevar su contabilidad en la moneda délar estadounidense (moneda funcional], por consiguiente, el término

‘Moneda exiranjera’, se define como ‘cualquier moneda diferente al délar estadounidense’.

FECHA CIERRE

FECHA CIERRE

ANOS DE VENCIMIENTO PERIODO ACTUAL PERIODO ANTERIOR
. TOTALLARGO TASA I?E TOTALLARGO
’MONEDA ) ) 3 ” MA§ DE PLAZO AL CIERRE INTERES PLAZO AL CIERRE
BANCO O INDICE DE MASDE 1 MASDE2 MASDE3 MASDES5 10 ANOS DE LOS ESTADOS ANUAL DE LOS ESTADOS
RUT INSTITUCION FINANCIERA REAJUSTE HASTA 2 HASTA 3 HASTA5 HASTA 10 MONTO PLAZO FINANCIEROS PROMEDIO FINANCIEROS
MUS$ MuUs$ Mus$ MUSs$ Mus$ MUS$ MUS$
Extranjero UNION BANK SWITZERLAND Délares 200.000 200.000 7,7% 200.000
Euros
Yenes
UF
$ no reajustables
Ofras monedas -
Extranjero ROYAL BANK OF CANADA Délares 60.000
Euros
Yenes
UF
$ no reajustables
Ofras monedas
Totales 200.000 - - - - - 200.000
Porcentaje obligaciones moneda extranjera (%) 0,0000
Porcentaje obligaciones moneda nacional (%) 100,0000
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NOTA 14. PROVISIONES Y CASTIGOS

2004 2003
PROVISIONES CORTO PLAZO MUS$ MUSS$
Vacaciones 6932 6.107
Provision royalties Corfo 1.360 1.006
Impuestos y P.P.M. 1.077 747
Provisién indemnizacién y gastos legales 1.570 7z
Otras provisiones Q37 1.180
Gastos créditos largo plazo 246 303
Honorarios auditores externos 145 131
Total Provisiones Corto Plazo 1.4 10.591
2004 2003
PROVISIONES LARGO PLAZO MUS$ MUSS$S
Indemnizacién afios de servicio 11.875 10.127
Total Provisiones Largo Plazo 11.875 10.127
NOTA 15. INDEMNIZACIONES AL PERSONAL POR ANOS DE SERVICIO
2004 2003
ITEMES MuUs$ MUS$
Saldo inicial 10.127 9.143
Provisién del periodo 3.301 2.283
Pagos del periodo (2.245) (2.802)
Diferencia de cambio 692 1.503
Saldos a la Fecha 11.875 10.127
NOTA 16. INTERES MINORITARIO
Filiales que generaron el interés minoritario:
RESULTADO
PATRIMONIO UTILIDAD (PERDlDA)
2004 2003 2004 2003
MUS$ MUS$S MUS$S MUS$S
Soquimich Comercial S.A. 30.741 25.634 (4.442) (3.107)
Ajay SQM Chile S.A. 3313 3172 (488) (250)
Cape Fear Bulk L.L.C. 146 100 (144) (94)
SQM ltalia S.R.L 20 23 2 (1)
Fertilizantes Naturales S.A. 258 272 (32) (63)
SQM Nitratos México S.A. de CV. (406) (82) (37) 86
SQM Indonesia S.A. (2) S 2 -
Mineag SQM Africa Ltda. (225)
Saldo Al Cierre 34.430 29.119 (5.139) (3.654)

Memoria Anual 2004



Notas a los Estados Financieros Consolidados

NOTA 17. CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
a) Considerando la estructura de participacién de los accionistas, la Sociedad no tiene una entidad controladora.
b) Otras Informaciones

La composicion del rubro ofras reservas es el siguiente:

EJERCICIO ACUMULADO
DETALLE MUSS$ MUSS$
Retasacion técnica - 151.345
Cambios patrimoniales generados via VPP:
Soquimich Comercial S.A. (1 3.242 746
Isapre Norte Grande ltda. (1) 14 (83)
Inversiones Augusta S.A. (1 - (761)
SQM Ecuador S.A. (2) - (2771)
Almacenes y Depésitos Lida. (1) 34 (506)
Asociacién Garantizadora de Pensiones (1 2 (13)
Empresas Melén S.A. (1) 6.190
Sales de Magnesio ltda. (1 - 52
SQM North America Corp. (3) (15) (792)
Otras empresas (1 - 720

Saldo de Otras Reservas al 31 de Diciembre de 2004 150.887

(1) De acuerdo a las instrucciones impartidas por las circulares No 368 y No 1.697 emitida por la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile, este ajuste tiene su origen
en la variacién patrimonial de las filiales y coligadas que aplican correccién monetaria al Capital Propio y al efecto de la remedicién generado por estar expresadas en moneda
extranjera [pesos chilenos).

[2) Corresponde al ajuste de traduccién producido de la aplicacién de la Ley para transformacién econémica del Ecuador.

[3) Corresponde a diferencias de valorizacién originadas en el plan de pensiones de la filial SQM North America Corp.

¢) Cambios en el patrimonio

31/12/2004
RESERVA SOBREPRECIO RESERVA DEFICIT RESULTADO
CAPITAL  REVALORIZACION EN VENTA OTRAS FUTUROS RESULTADOS DIVIDENDOS PERIODO DE DEL
RUBROS PAGADO CAPITAL DEACCIONES  RESERVAS DIVIDENDOS ACUMULADOS PROVISORIOS DESARROLLO EJERCICIO
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial 477.386 - - 141.420 - 230932 - [6.519) 46.753
Distribucién resultado ejerc. anterior - - - - - 46.753 - - [46.753)
Dividendo definitivo ejerc. anterior B - B - s (23.192)
Déficit acumulado periodo de desarrollo - - - - - - - [1.851)
Ajuste por conversion - - - 9.467
Resultado del ejercicio - - - - - - - - 74.232

Saldo Final (8.370)

Saldos actualizados
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31/12/2003
RESERVA SOBREPRECIO RESERVA DEFICIT RESULTADO
CAPITAL  REVALORIZACION EN VENTA OTRAS FUTUROS RESULTADOS DIVIDENDOS PERIODO DE DEL
RUBROS PAGADO CAPITAL DE ACCIONES RESERVAS DIVIDENDOS ACUMULADOS PROVISORIOS DESARROLLO EJERCICIO
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial 477.386 - - 12511 - 210.624 - [3.661) 40.202
Distribucién resultado ejerc. anterior - - - - - 40.202 - - (40.202)
Dividendo definitivo ejerc. anterior - - - - - (19.894)
Déficit acumulado periodo de desarrollo - - - - - - - (2.858)
Ajuste por conversion - - - 16.309
Resultado del ejercicio - - - - - - - - 46753

Saldo Final 477.386 - 141.420 - 230.932 (6.519) 46.753
Saldos actualizados 477386 - - 141420 - 230932 - (6.519) 46753

d) Nomero de acciones

N2 ACCIONES N2 ACCIONES N°ACCIONES CON
SERIE SUSCRITAS PAGADAS DERECHO A VOTO
A 142.819.552 142.819.552 142.819.552
B 120.376.972 120.376.972 120.376.972
e) Capital
CAPITAL CAPITAL
SERIE SUSCRITO PAGADO
MUSS$ MUS$S
134.750 134.750
B 342.636 342.636
f) Déficit acumulado periodo de desarrollo filial
MONTO
DEL EJERCICIO ACUMULADO

RUT SOCIEDAD Mus$ Mus$
96864750-4 Potassium S.A. - (8)
Extranjero SQM Llithium Specialties Limited (1.851) (6.538)
96807530-6 Cementos de Chile S.A. - (1.545)
Extranjero SQM Japan K.K. - (100)
Extranjero SQM Colombia Ltda. - (29)
Extranjero SQM Ecuador S.A. - (150)
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NOTA 18. OTROS INGRESOS Y EGRESOS DE EXPLOTACION
Al cierre de cada ejercicio la composicién de estos rubros es la siguiente:

a) Otros ingresos:

2004 2003

MUS$ MuUSs$
Recuperacién de seguros 546 154
Descuentos obtenidos 452 606
Reverso obligaciones con terceros 388 422
Utilidad en venta de inversion EE.RR. 8.179 -
Venta concesiones mineras 635 135
Variacién VPP afios anteriores 413 275
Arriendo bienes activo fijo 774 736
Otros ingresos 895 1.250
Total 12.282 3.578

b) Otros egresos:

2004 2003

MUS$ MuUSs$
Servicios de consultores (175) (282)
Gastos capacitacién y donaciones (533) (235)
Gastos paralizacién faenas (568) (1.640)
Gastos de plan de inversiones y ajuste a valor de realizacion A.F. (9.262) (8.965)
Provisién gastos legales e indemnizacion ferceros (533) (1.442)
Amortizacién intangibles (87) (217)
Provisién deudores incobrables (2.500) (687)
Venta de materiales equipos y otros (1.628) (881)
Impuestos no recuperables (531) (690)
Multas pagadas (161) (415)
Otros egresos (1.725) (1.453)
Total (17.703) (16.901)
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NOTA 19. CORRECCION MONETARIA

iNDICE DE

ACTIVOS (CARGOS) / ABONOS REAJUSTABILIDAD 31/12/2004 31/12/2003

MuUs$ MuUs$
Existencias IPC (475) 227
Activo fijo IPC 173 60
Inversiones en empresas relacionadas IPC - (13)
Documentos por cobrar IPC Q
Deudores varios IPC ] 4
Doc. y cfas. por cobrar a empresas relacionadas C/P IPC (23) 188
Menor valor de inversiones IPC 31 (10)
Deudores a largo plazo IPC ] (17)
Otros acfivos a largo plazo IPC 37 -
Impuestos por recuperar IPC - (3)
Otros activos circulantes IPC - 5
Otros activos no monetarios
Cuentas de gastos y cosfos
Total (Cargos) / Abonos (246) a1
PASIVOS (CARGOS) / ABONOS
Patrimonio IPC (1.577) (480)
Doc. y cfas. por pagar a empresas relacionadas C/P IPC 110 21
Pasivos no monetarios -
Cuentas de ingresos
Total (Cargos) Abonos (1.467) (459)

(Pérdida) Utilidad por Correccién Monetaria
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NOTA 20. DIFERENCIAS DE CAMBIO

MONTO

RUBRO MONEDA 31/12/2004 31/12/2003

Mus$ MUS$
ACTIVOS (CARGOS) / ABONOS \
Disponible Euros 178 -
Disponible Otras monedas (35) (78)
Disponible Pesos Chilenos 1.056 (534)
Disponible Pesos Mexicanos - (19)
Disponible Rand Sudafricano (111) -
Disponible Reales 10 27
Depésitos a plazo Pesos Chilenos (1.157) 506
Depésitos a plazo Reales ] 39
Deudores por venta Dolar Australiano 162 -
Deudores por venta Euros 3.0064 6.182
Deudores por venta Ofras monedas (2) (1)
Deudores por venta Pesos Argentinos 5 -
Deudores por venta Pesos Chilenos 411 286
Deudores por venta Pesos Mexicanos - (348)
Deudores por venta Rand Sudafricano 40 (98)
Deudores por venta Reales (21) 235
Deudores por venta Yenes 86 102
Documentos por cobrar Otras monedas (138) -
Documentos por cobrar Pesos Chilenos 1 (2)
Documentos por cobrar Reales - 25
Deudores varios Pesos Chilenos (142) 1.224
Deudores varios Pesos Mexicanos 4 (66)
Deudores varios Reales - 4
Doctos. y ctas. por cobrar empresas relacionadas Euros - 452
Doctos. y ctas. por cobrar empresas relacionadas Otras monedas 49 (38)
Docfos. y ctas. por cobrar empresas relacionadas Pesos Chilenos 3.135 6.032
Docfos. y ctas. por cobrar empresas relacionadas Rand Sudafricano (10) 70
Doctos. y ctas. por cobrar empresas relacionadas Reales 76 169
Existencias Pesos Chilenos - (1.083)
Impuestos por recuperar Otras monedas 22 (7)
Impuestos por recuperar Pesos Argentinos - 16
Impuestos por recuperar Pesos Chilenos 1.073 1.727
Impuestos por recuperar Pesos Mexicanos - 23
Impuestos por recuperar Reales Q 116
Gastos pagados por anticipado Reales (9)
Otros activos circulantes Bolivar (75) 52
Otros activos circulantes Euros (211) 1.006
Otros activos circulantes Otras monedas (113) (30)
Otros activos circulantes Pesos Chilenos 280 (64)
Otros activos circulantes Pesos Mexicanos (412) 118
Otros activos circulantes Rand Sudafricano (62) (1.325)
Otros activos circulantes Reales (117) (55)
Deudores a largo plazo Pesos Chilenos - 23
Impuestos diferidos largo plazo Pesos Argentinos (28)
Otros activos L/P Pesos Chilenos 1909
Total (Cargos) / Abonos 6.518 14.686
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MONTO

RUBRO MONEDA 31/12/2004 31/12/2003

MUS$ MUSS$
PASIVOS (CARGOS) / ABONOS
Dividendos por pagar Pesos Chilenos (481) -
Cuentas por pagar Euros (40) 15
Cuentas por pagar Otras monedas 135 781
Cuentas por pagar Pesos Argentinos - 2
Cuentas por pagar Pesos Chilenos (2.640) (4.738)
Cuentas por pagar Pesos Mexicanos (65) 136
Cuentas por pagar Rand Sudafricano (179) (559)
Cuentas por pagar Reales (4) (24)
Acreedores varios Pesos Chilenos (36) (35)
Doctos. y ctas. por pagar empresas relacionadas Délar Australiano 344 326
Doctos. y ctas. por pagar empresas relacionadas Euros (459) -
Doctos. y ctas. por pagar empresas relacionadas Libra Esterlina (512) (276)
Doctos. y clas. por pagar empresas relacionadas Pesos Chilenos (413) (2.477)
Docfos. y ctas. por pagar empresas relacionadas Rand Sudafricano (68) 281
Doctos. y ctas. por pagar empresas relacionadas Rupia (7) -
Provisiones Pesos Chilenos (13) 394
Provisiones Reales (13) (242)
Retenciones Pesos Chilenos (184) (84)
Retenciones Pesos Mexicanos - 6
Retenciones Reales - (17)
Impuesto a la renta Pesos Chilenos - (9)
Impuesto diferido pasivo C/P Pesos Argentino - 34
Ofros pasivos circulantes Pesos Chilenos - (20)
Otros pasivos circulantes Reales 72 -
Acreedores varios L/P Pesos Chilenos (65) (203)
Provisiones L/P Pesos Chilenos (652) (1.363)
Total (Cargos) / Abonos (%1:{0)] (8.078)

(Pérdida) utilidad por diferencias de cambio

NOTA 21. ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2004, Otros Ingresos de Inversion presenta saldo de MUS$ 877 (MUS$ 7.699 en 2003, segun el siguiente detalle:

2004 2003
RUBROS Mus$ MuUs$
Pago préstamos otorgados a trabajadores 219 3.221
Disponible incorporado al equivalente de caja (1) 23 4.343
Venta concesiones mineras 635 135
Total 877 7.699

[1) Corresponde a la incorporacién de las filiales SQM Lithium Specialties LLP y PCS Yumbes S.C.M. durante el perfodo 2004 y a las filiales Mineag SQM Africa Limited, Fertili-
zantes Olmecay SQM S.A. de C.V., durante el ejercicio 2003.

FLUJO FUTURO ACTIVIDADES DE INVERSION

La Sociedad ha comprometido flujos futuros, producto de la adquisicién de las acciones de PCS Yumbes S.C.M. efectuada en el mes de diciembre. Con fecha 27 de enero de

2005 la sociedad debera pagar MUS$ 5.197, por el saldo de dicha inversién.
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NOTA 22. CONTRATOS DE DERIVADOS

DESCRIPCION DE LOS CONTRATOS CUENTAS CONTABLES QUE AFECTA

VALOR PLAZO DE POSICION PARTIDA O TRANSACCION  VALOR DE ACTIVO/PASIVO EFECTO EN RESULTADO

TIPO DE TIPO DE DEL VENCIMIENTO O ITEM COMPRA/ PROTEGIDA LA PARTIDA NO
DERIVADO  CONTRATO CONTRATO EXPIRACION ESPECIFICO VENTA NOMBRE MONTO PROTEGIDA NOMBRE MONTO REALIZADO REALIZADO

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
FR CCPE 1.012 | Trimestre 2005 T/C C Descalce Balance 1.013 1121 Ofros Activos Circulantes 108 (108)
FR CCPE 4.629 | Trimestre 2005 T/C v Descalce Balance 4.629 4.739  Otros Activos Circulantes 110 - 110
FR CCPE 399 Il Trimestre 2005 T/C v Descalce Balance 390 441 Otros Activos Circulantes 42 - 42
FR CCTE 10.000 | Trimestre 2005 T/C C Arbitraje  10.004 10.539  Otros Activos Circulantes 539 (539)
R CCTE 5147 | Trimestre 2005 T/C v Cuentas por Pagar ~ 5.187 5354 Otros Activos Circulantes 207 [207)
OF CCTE 30.000 | Trimestre 2005 T/C C Cuentas por Cobrar ~ 38.721 40.662  Otros Activos Circulantes 893 (893)
OE CCTE 34.000 Il Trimestre 2005 T/C C Cuentas por Cobrar -~ 43.884  46.084  Otros Activos Circulantes  1.012 [1.012)
OF CCTE 20.000 Il Trimestre 2005 T/C C Cuentas por Cobrar ~ 25.814 27108  Ofros Activos Circulantes 595 (595)
OF CCTE 16.000 IV Trimestre 2005 T/C C Cuentas por Cobrar ~ 20.651 21.686  Ofros Activos Circulantes 476 (476)

NOTA 23. CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES

1) Contingencias

Lo Sociedad fiene las siguientes contingencias:

Al Juicios u ofras acciones legales relevantes en que SQM S.A. se encuentre involucrada.

: SQM Salar S.A.

: ACE Seguros S.A. (antes, Cigna Compafiia de Seguros (Chile) S.A.] y Chubb de Chile Compafia de Seguros

Generales S.A.
: Abril de 2001

1.1.Demandante
Demandadas

Fecha demanda:

Tribunal - Tribunal Arbitral
Origen : Cobro indemnizacién por pérdida de salmueras en pozas de preconcentracién de sulfato de potasio.
Instancia - Sentencia que rechaza la demanda principal y la demanda reconvencional fue dictada el dia 22 de diciembre

de 2004.
SQM Salar S.A. ha interpuesto un recurso de Queja en confra de parte de dicha sentencia y el mismo se estd

tramitando ante la | Corfe de Apelaciones de Santiago.

Valor nominal

.Demandante
Demandadas
Fecha demanda
Tribunal
Origen
Instancia

Valor nominal

.Demandante
Demandadas
Fecha demanda
Tribunal
Origen
Instancia

Valor nominal

- MUS$ 36.316

: Compagnie Du Guano de Poisson Angibaud S.A. y Generale de Nutrition Vegetales SAS
- Soquimich European Holdings BV, NU3 N.V. y SQM France S.A.

: Diciembre de 2002

- Tribunal Arbitral en Francia

: Término de relacion societaria y disolucién de Generale de Nutrition Vegetale SAS

: Doplica

: MEU 30.295

: Rubén Sepulveda Ceo.

- Transportes Siglo XXI S.A., SQM S.A.y SQM Salar S.A. y sus aseguradores.
- Mayo de 2003

: Juzgado laboral Anfofagasta

- Accidente del Trabajo

: Contestaciéon demanda

:MUS$ 300
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Demandadas
Fecha demanda
Tribunal

Origen

Instancia

Valor nominal

.Demandante
Demandadas
Fecha demanda
Tribunal
Motivo
Instancia
Valor nominal

.Demandante
Demandadas
Fecha demanda

Tribunal
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: Nancy Urra Mufioz

: Fresia Flores Zamorano, Duratec Vinilit S.A. y Energia y Servicios S.A. y sus aseguradores.
: Octubre de 2003

: 3 Juzgado Laboral Santiago

: Accidente del Trabajo

: Contestacion demanda

- MUS$ 500

: Miguel Negrete Ubeda

: Marco Antonio Ortiz Castillo y SQM Nitratos S.A. y sus aseguradores
: Mayo del afio 2004

: 12 Juzgado Civil Antofagasta

: Accidente del Trabajo

: Contestacion demanda

: MUS$ 150

: Sociedad de Servicios Tacora Limitada
- SQM Nitratos S.A.

- Julio del afio 2004

: 12 Juzgado Civil Santiago

Motivo : Cobro de valores que SQN, en virtud de mandato conferido en su favor, ocupé para pagar a empleados del
demandante que, a su vez, no habfan recibido sus remuneraciones e imposiciones por servicios de fransportes y
maquinarias prestados, indirectamente, a SQN.

: Contestacién demanda

: MUS$ 100

Instancia
Valor nominal

Il. SQM S.A.y sus sociedades filiales han estado participando y probablemente continuardn participando en forma habitual y como deman-
dantes o demandadas en deferminados procesos judiciales que han sido y serdn sometidos al conocimiento y decisién de los Tribunales
Ordinarios de Justicia. Dichos procesos, que se encuentran reglamentados por las disposiciones legales pertinentes, buscan principalmente
ejercer u oponer ciertas acciones o excepciones relacionadas con deferminadas concesiones mineras constituidas o en tramite de consti-

fucién y no afectan o afectardn de manera esencial el desarrollo de SQM S.A. y de sus sociedades filiales.

1. Soquimich Comercial S.A. ha estado participando y probablemente continuard participando en forma habitual y como demandante en
determinados procesos judiciales a través de los cuales busca principalmente cobrar y percibir las cantidades que se le adeudan y que

tienen una cuantia nominal, total y aproximada de MUS$ 900.

IV. SQM S.A. y sus sociedades filiales han intentado y contindan actualmente intentando obtener el pago de ciertas cantidades que ain
se les adeudan con motivo del ejercicio de sus actividades propias. Dichas cantidades, continuardn siendo judicial o extrajudicialmente

requeridas por los demandantes y las acciones y su ejercicio relacionadas con las mismas se encuentran actual y plenamente vigentes.
V. SQM S.A. y sus sociedades filiales, no han sido legalmente notificadas de otras demandas diferentes a que se hace referencia en el
parrafo | precedente y que persigan obtener el pago de ciertas cantidades que ellas supuestomente adeuden con motivo del ejercicio de

sus actividades propias y que excedan de la cantidad nominal, individual y aproximada de MUS$ 100.

VL. la Sociedad se encuentra revisando los “Modelos de Produccién para la Faena Marfa Elena” que podria implementar con motivo del

Plan de Descontaminacién (Nota 28).

Las diversas alternativas de produccién y de desarrollo tecnolégico para las faenas de Maria Elena que forman parte de dichos “Modelos
de Produccién” no generan, a priori, cambios de importancia en las actuales reservas mineras o en los volumenes de ventas proyectados.
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Dichas alternativas discurren, al menos actualmente, entre las posibilidades de ocupar métodos de produccién relacionados con la tecnolo-

gfa de “pilas de lixiviacion” y la de implementar un sistema mixto entre fal tecnologia y los actuales métodos de produccion.

Las ventajas y desventajas de las diversas alternativas dicen relacién con la extension de los periodos de transicién, con las inversiones que se
deberan efectuar, con los costos de produccién, con los cambios tecnolégicos y de procesos productivos y con los efectos en ciertos activos
de la sociedad y en el valor de los mismos.

Con relacién a los eventuales efectos sobre la valorizacién de los activos, adn no es posible la cuantificacién objetiva de los mismos.

B) Restricciones:

Los créditos bancarios de SQM S.A. y Filiales presentan restricciones similares a aquellos créditos de igual naturaleza del mercado financie-
ro, tales como endeudamiento mdaximo, patrimonio minimo entre ofros.

Salvo lo anterior, la Sociedad no se encuentra expuesta a ofras restricciones a la gestién o limites a indicadores financieros por contratos y
convenios con acreedores.

C) Compromisos:

La sociedad filial SQM Salar S.A. ha suscrito un contrato de arrendamiento con CORFO en virtud del cual se establece que dicha sociedad
filial, por la explotacién de determinadas pertenencias mineras de propiedad de CORFO vy por la consiguiente obtencién de los productos
que resulten de tal explotacién, pagard a dicha corporacién la renta anual a que se hace referencia en el contrato ya sefialado y cuyo monto
se calcula en base a las ventas de cada tipo de producto. El contrato rige hasta el afio 2030y la renta comenzé a ser pagada a contar del
afio 1996 reflejé@ndose en resultados un valor de MUS$ 4.910 en 2004 [MUS$ 4.024 en 2003].

Il. Garantias Indirectas

Las fianzas que no presentan un saldo pendiente de pago, significa que dichas garantias estén vigentes y aprobadas por el Directorio de
la Sociedad, pero se encuentran sin ufilizar por parte de las filiales.
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Garantias Indirectas
SALDOS PENDIENTES

DEPAGO A LAFECHA
DE CIERRE DELOS
ESTADOS FINANCIEROS LIBERACION DE GARANTIAS
ACREEDOR DE LA GARANTIA DEUDOR RELACION GARANTIA TIPO CONTABLE 31/12/2004 31/12/2003 31/12/2005 ACTIVOS 31/12/2006 ACTIVOS 31/12/2007 ACTIVOS
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUSS  MUS$ MUS$  MuUs$
Phelps Dodge Corporation SQM Potasio S.A. Filial Fianza - - 957 1.833
Australian and New Zeland Bank SQM North America Corp Filial Fianza
Australian and New Zeland Bank SQM Europe N.V. Filial Fianza
Generale Bank SQM North America Corp Filial Fianza
Generale Bank SQM Europe N.V. Filial Fianza
Kredietbank SQM North America Corp Filial Fianza
Kredietbank SQM Europe N.V. Filial Fianza
ABN Amro Bank N.V. SQM Nitratos S.A Filial Fianza
Banque Nationale de Paris SQM Nitratos S.A. Filial Fianza
ABN Amro Bank N.V. SQM Salar S.A Filial Fianza
Bancos e Instituciones Financieras SQM Investment
Corporation N.V. Filial Fianza

Banque Paribas SQM Nitratos S.A. Filial Fianza
Bancos e Instituciones Financieras SQM Europe NLV. Filial Fianza
Bancos e Instituciones Financieras SQM North America Corp Filial Fianza
Bancos e Instituciones Financieras Nitratos Naturais do Chile Lida Filial Fianza
Bancos e Instituciones Financieras SQ, México S.A. de C.V. Filial Fianza
Bancos e Instituciones Financieras SQM Brasil Lida Filial Fianza
Kredietbank SQM Investment Corporation N.V. Filial Fianza
Royal Bank of Canada Royal Seed Trading Corp. AV.V. Filial Fianza
Banque Paribas Royal Seed Trading Corp. AV.V. Filial Fianza
Credit Suisse First Boston London Branch

SQM Investment Corporation N.V. Filial Fianza
Banque Nationale de Paris  SQM Investment Corporation N.V. Filial Fianza
San Francisco Branch SQM Investment Corporation N.V. Filial Fianza
Sociedad Nacional de Mineria A.G SQM Potasio S.A Filial Fianza
KBC Bank NLV. SQM Investment Corporation N.V. Filial Fianza
Royal Bank of Canada SQM Investment Corporation N.V. Filial Fianza
Banque Sudameris SQM North America Corp Filial Fianza
Bank of America N.A. RS Agro-Chemical Trading A.V.V. Filial Fianza
Bank of America N.A Royal Seed Trading Corp. AV.V. Filial Fianza
Citibank N.Y. SQM Investment Corporation N.V. Filial Fianza

NOTA 24. CAUCIONES OBTENIDAS DE TERCEROS

Fianza solidaria hasta la suma de MUS$ 1.000, constituida por Tattersall Comercial S.A. para garantizar a Soquimich Comercial S.A. el
cumplimiento de las obligaciones del contrato de mandato comercial de distribucién y venta de fertilizantes.

NOTA 25. MONEDA NACIONAL Y EXTRANJERA

Activos
MONTO
RUBRO MONEDA 31/12/2004 31/12/2003
MUS$ MUSS$
l ACTIVOS CIRCULANTES
Disponible Délares 6.131 3.301
Disponible Euros 4.129 3.130
Disponible Otras Monedas 716 281
Disponible Pesos Mexicanos 294 525
Disponible Pesos No Reajustables 5.519 4.792
Disponible Reales 140 196
Disponible Yenes 439 422
Disponible Rand 1.191 2.604
Depdsitos A Plazo Délares 5.231 3.052
Depdsitos A Plazo Pesos No Reajustables 10.564 10.354
Depésitos A Plazo Euros 59 -
Depdsitos A Plazo Reales 13 10

Memoria Anual 2004




Notas a los Estados Financieros Consolidados

MONTO

RUBRO MONEDA 31/12/2004 31/12/2003

MUSs$ MuUs$
ACTIVOS CIRCULANTES
Valores negociables (neto) Délares 30.797 38.629
Deudores por venta [neto) Délares 67.333 17.339
Deudores por venta [neto) Euros 11.332 34.702
Deudores por venta [neto) Otras monedas 501 106
Deudores por venta [neto) Pesos mexicanos 2.719 16.803
Deudores por venta [neto) Pesos no reajustables 25.628 38.130
Deudores por venta [neto) Pesos reajustables 7039 -
Deudores por venta [neto) Reales 20 1.829
Deudores por venta [neto) Yenes 3.231 1926
Deudores por venta [neto) Rand 7088 4.058
Documentos por cobrar Délares 3.790 3.582
Documentos por cobrar Pesos no reajustables 38.739 32.484
Documentos por cobrar Pesos reajustables 326
Documentos por cobrar Euros 2.094 -
Deudores varios (neto) Délares 4.060 4.307
Deudores varios (neto) Euros 1.244 244
Deudores varios (neto) Otras monedas 10 28
Deudores varios (neto) Pesos mexicanos 1.042 661
Deudores varios (neto) Pesos no reajustables 834 2.410
Deudores varios (neto) Pesos reajustables 1.151
Deudores varios (neto) Reales 2
Doctos. Y ctas. Por cobrar EE.RR Pesos no reajustables 4 -
Doctos. Y ctas. Por cobrar EE.RR Délares 17.702 3.086
Doctos. Y ctas. Por cobrar EE.RR Euros 7.819 20.605
Doctos. Y ctas. Por cobrar EE.RR Otras monedas 146 101
Doctos. Y ctas. Por cobrar EE.RR Rand 358 -
Existencias (neto) Délares 251.558 222.747
Existencias (neto) Pesos reajustables 23.044 21.810
Impuestos por recuperar Délares 379 2.443
Impuestos por recuperar Euros 4.240 1.993
Impuestos por recuperar Otras monedas Q37 492
Impuestos por recuperar Pesos mexicanos 2.804 2.242
Impuestos por recuperar Pesos reajustables 10.200 12937
Impuestos por recuperar Yenes 13 -
Impuestos por recuperar Reales 35 91
Impuestos por recuperar Rand 577 -
Gastos pagados por anticipado Dolares 2.563 1.731
Gastos pagados por anticipado Pesos reajustables 172 218
Gastos pagados por anticipado Euros - 37
Gastos pagados por anticipado Pesos mexicanos 866
Gastos pagados por anticipado Ofras monedas - 1
Otros activos circulantes Délares 9.329 6948
Otros activos circulantes Otras monedas 20 15
Otros activos circulantes Pesos mexicanos 67 34
Otros activos circulantes Pesos no reajustables 30 2.241
Oftros activos circulantes Pesos reajustables 47 -
Otros activos circulantes Euros 51
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MONTO

RUBRO MONEDA 31/12/2004 31/12/2003

MuUS$ MuUs$
ACTIVOS FLJOS
Terrenos Délares 62.803 61.507
Terrenos Pesos reajustables 1.423 1.302
Construcciones y obras de infraesfructura Délares 549950 494.621
Construcciones y obras de infraestructura Pesos reajustables 4.607 4.264
Magquinarias y equipos Délares 548.524 544711
Maquinarias y equipos Pesos reajustables 3.496 3.450
Otros activos fijos Délares 40.745 38.826
Otros activos fijos Pesos reajustables 3.325 3.499
Mayor valor retasacién técnica Délares 61.861 61.441
Depreciacién (menos) Délares (575.424) (512918)
Depreciacién (menos) Pesos reajustables (6.548) (5.305)
OTROS ACTIVOS
Inversiones en empresas relacionadas Délares 15.700 12.366
Inversiones en empresas relacionadas Pesos no reajustables 287 43.469
Menor valor de inversiones Délares 16.165 4.091
Menor valor de inversiones Pesos reajustables 1.305 9.829
Mayor valor de inversiones [menos) Délares (271) (474)
Deudores a largo plazo Délares - 7.586
Deudores a largo plazo Euros 76 75
Deudores a largo plazo Pesos reajustables 198 160
Deudores a largo plazo Oftras monedas 15 15
Documentos y cuentas por cobrar EE.RR. Délares - 340
Intangibles Délares 6.310 6.301
Amortizacién (menos) Délares (1.766) (1.587)
Otros Délares 52.513 58.247
Otros Euros 3 648
Otros Pesos no reajustables 281 203
Ofros Reales 138 125
Otros Yenes 206 113

TOTAL ACTIVOS

Délares

Euros

Otras Monedas

Pesos Mexicanos
Pesos No Reajustables
Reales

Yenes

Rand

Pesos Reajustables

1175983
30.996
2.345
6926
81.886
348
3.889
9.214
49.785

1.082.223
61.485
1.039
21.131
134.083
2.251
2.461
6.662
52164
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Pasivos
HASTA 90 DIAS 90 DIAS A 1 ANO
31/12/2004 31/12/2003 31/12/2004 31/12/2003
MONTO TASAINT. MONTO TASAINT. MONTO TASA INT. MONTO TASAINT.
RUBRO MONEDA PROM. PROM. PROM. PROM.
ANUAL ANUAL ANUAL ANUAL
MUS$ MuUs$ MUS$ MuUSs$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Obligaciones con bancos e
instituciones financieras C/P Euros 1936 3 2.323 3,06
Obligaciones con bancos e
Instituciones financieras c/p Délares 6.019 2,48  55.069 1,55
Obligaciones con bancos e
Instituciones financieras porcién |/p Délares 4.577 77 4.596 768
Dividendos por pagar Pesos no reajustables - 180 183 -
Cuentas por pagar Pesos no reajustables 35172 22970 7.298
Cuentas por pagar Délares 13.128 3.449 4.036
Cuentas por pagar Euros 6.638 7.381
Cuentas por pagar Yenes 39 59
Cuentas por pagar Reales 43 47
Cuentas por pagar Pesos mexicanos 806 1.884
Cuentas por pagar Rand 1.604 - 404
Cuentas por pagar Ofras monedas 25 1177 269
Acreedores varios Pesos reajustables 30 8,5 312 Q7 8,5
Acreedores varios Pesos no reajustables 46 102
Acreedores varios Délares 986 6,85 873 6,26 60
Acreedores varios Euros 45 45 204 189
Acreedores varios Otras monedas 1 5
Acreedores varios Pesos mexicanos 460 108 -
Documentos y cuentas por pagar ee.Rr.  Délares 2.115 12.426 899
Documentos y cuentas por pagar ee.Rr.  Pesos no reajustables 6.280 238
Documentos y cuentas por pagar ee.Rr.  Euros 3.086 1.313
Documentos y cuentas por pagar ee.Rr.  Pesos mexicanos
Documentos y cuentas por pagar ee.Rr.  Otras monedas 85
Documentos y cuentas por pagar ee.Rr. ~ Rand - 48
Provisiones Pesos reajustables 123 -
Provisiones Pesos no reajustables 548 6.620 6.598 48
Provisiones Délares 3.762 1.613 54 1.666
Provisiones Euros 217 179 204
Provisiones Yenes
Provisiones Reales 652 62 69 487
Provisiones Rand 77 104 7
Provisiones Pesos mexicanos 58 6
Provisiones Otras monedas 1 11 14
Retenciones Pesos no reajustables 8.743 2.628
Retenciones Pesos reajustables 865 -
Retenciones Délares 313 1.489
Retenciones Euros 334 54 Q0
Refenciones Yenes 34 28
Retenciones Reales 32 50
Retenciones Pesos mexicanos 710 543
Retenciones Otras monedas 72 111
Retenciones Rand 178
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HASTA 90 DIAS 90 DIAS A 1 ANO
31/12/2004 31/12/2003 31/12/2004 31/12/2003
MONTO TASAINT. MONTO TASAINT. MONTO TASAINT. MONTO TASAINT.
RUBRO MONEDA PROM. PROM. PROM. PROM.
ANUAL ANUAL ANUAL ANUAL
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Impuesto a la renta D¢lares 9.801 - 19
Impuesto a la renfa Pesos mexicanos - 1.529 - Q08
Impuesto a la renfa Otras monedas - - - 6 - 20
Impuesto a la renta Yenes - - - - - 60
Impuesto a la renta Euros - - - 36 -
Impuesto a la renta Pesos no reajustables - 269 - 2
Ingresos percibidos por adelantado ~ Délares 388 126 -
Ingresos percibidos por adelantado  Pesos no reajustables 53 - 258 - - -
Impuestos diferidos Ddlares - - - 1.806 - 2362
Impuestos diferidos Pesos mexicanos - - - 6.127 -
Otros pasivos circulantes Pesos no reajustables 27 - 200 - -
Otros pasivos circulantes Délares 1177 531 -
Ofros pasivos circulantes Yenes 2 -

Total Pasivos Circulantes

Euros 9.170 10.745 1.757 2.602
Dolares 30.350 69.861 24.087 9.042
Pesos No Reajustables 44.589 39.238 7.288 7.348
Yenes 75 87 60
Reales 727 159 69 487
Pesos Mexicanos 2.034 2.535 7.662 Q08
Rand 1.681 282 459
Otras Monedas 99 1.389 20 289
Pesos Reajustables 865 153 312 97
Pasivos Largo plazo al 31 de diciembre de 2004
1A 3 ANOS 3A5ANOS 5 A 10 ANOS MAS DE 10 ANOS
TASA INT. TASA INT. TASA INT. TASA INT.
RUBRO MONEDA MONTO PROM. MONTO PROM. MONTO PROM. MONTO PROM.
MUSS$ ANUAL MUS$ ANUAL MUSS ANUAL MUS$ ANUAL
Obligaciones con bancos e
instituciones financieras L/P Dolares 200.000 77% - . =
Acreedores varios /P Pesos reajustables 532 8,5% 434 8,5% 140 8,5%
Acreedores varios |/P Délares - - -
Provisiones |/P Pesos no reajustables - 10,473 9%
Provisiones |/P Délares - - - 1.279
Provisiones |/P Yenes - - - - - - 121
Provisiones |/P Otras monedas - s - - - - 2
Impuestos diferidos largo plazo Délares 34.031 - - - - - -
Impuestos diferidos largo plazo Pesos no reajustables 58 -

Total Pasivos a Largo Plazo

Délares

Pesos Reajustables
Pesos No Reajustables
Yenes

Otras Monedas

234.031
532
58

434

140

1.279

10.473
121
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Pasivos Largo plazo periodo anterior al 31 de diciembre de 2003

1A3ANOS 3A5ANOS 5A 10 ANOS MAS DE 10 ANOS
TASA INT. TASA INT. TASA INT. TASA INT.

RUBRO MONEDA MONTO PROM. MONTO PROM. MONTO PROM. MONTO PROM.
MUSS$ ANUAL MUS$ ANUAL MUS$ ANUAL MUS$ ANUAL

Obligaciones con bancos e

instituciones financieras L/P Dolares 260.000 6,38%

Acreedores varios L/P
Acreedores varios |/P
Provisiones I/P

Provisiones I/P

Provisiones |/P

Impuestos diferidos largo plazo

Impuestos diferidos largo plazo

Pesos reajustables
Délares

Délares

Pesos no reajustables
Otras monedas
Délares

Pesos no reajustables

287 8,5% 338 8,5% 527 8,5%

Q36  6,45% - -
1937 198%
8.115  8,58%
- - - - - - 75
9.146 - 5000 - 5000 - 7653

12

Total Pasivos a Largo Plazo

Dé¢lares 270.082 5.000 5.000 9.590
Pesos Reajustables 287 338 527

Pesos No Reajustables - 1.2 - 8115
Otras Monedas - B 4 75

NOTA 26. SANCIONES

Durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2004 y 2003, la Superintendencia de Valores y Seguros u ofras autoridades admi-
nistrativas, no han aplicado ningdn tipo de sancién ala Sociedad, a sus Directores o Administradores en su calidad de tal.

NOTA 27. HECHOS POSTERIORES

Con fecha 19 de enero de 2005 se informé a la Superintendencia de Valores y Seguros, que los Directores de Sociedad Quimica y Minera
de Chile S.A., en Sesién Ordinaria de Directorio el dia 18 de enero de este afio, aceptaron la renuncia voluntaria e irrevocable del sefior Avi
Milstein, a su cargo y funciones de Director de la Sociedad y en reemplazo se designo al sefior Daniel Yarur E., como nuevo integrante del
Comité de Directores.

Con fecha 25 de febrero de 2005, Royal Seed Trading Corp AV.V., sociedad filial de Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A., con la
garantia de esta dltima y el Sindicato de bancos liderado por los bancos BBVA Securities Ins., BNP Paribas y Rabobank Curacao N.V., han
suscrito un contrato de Crédito en el extranjero por la cantidad de MUS$ 100.000, con un plazo de 5 arios, con tasa de interés inicial de
“libor + 0,325%" anual sobre el capital adeudado que podrd variar dependiendo de las posibles y futuras modificaciones que experimente
la clasificacion de la deuda externa del garante, sin garantias reales y con pagos trimestrales de intereses.

Salvo lo anterior la Gerencia, no tiene conocimiento de otfros hechos significativos, ocurridos entre el 31 de diciembre y la emisién de estos
Estados Financieros (04 de marzo de 2005), que puedan afectarlos.

NOTA 28. MEDIO AMBIENTE

La proteccién del medio ambiente es una preocupacién permanente de SQM, tanto en sus procesos productivos como en los productos
manufacturados. Este compromiso esté respaldado por los principios que declara la empresa en su Politica Ambiental.

SQM se encuentra implementando un Sistema de Gestién Ambiental (SGA) que se basa en la norma ISO 14000, con lo que se fortalecerd
el desempefio ambiental de la empresa mediante la aplicacion efectiva de la Politica Ambiental de SQM. El programa de implementacién
estipula que para el segundo semestre del afio 2005, todas las operaciones que mantiene la empresa en la |y Il Regién contardn con el
SGA en pleno funcionamiento.
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Los desembolsos en que ha incurrido SQM vy sus filiales al 31 de Diciembre de 2004 por concepto de inversiones en procesos productivos,
verificacién y control del cumplimiento de ordenanzas y leyes relativas a procesos e instalaciones industriales ascienden a MUS$ 5,557 y

su desglose es el siguiente:

DESEMBOLSO

MONTO FUTURO

PROYECTOS Mus$ Mus$
Cambio tecnolégico Maria Elena 2.667 52.000
Renovacién red de agua contra incendio 4 -
Captacién de polvo Tocopilla 615 -
Aumento capacidad tratamiento planta campamento p2 28 32
Normalizacion luminica 209 42
Control emisiones planta Boratos 281 1
Implementacién de sistema de control de riesgos 110 10
Vertederos residuos peligrosos 1 363
Planta trafomiento aguas servidas (TAS) Planta MOP 208 -
Ampliaciéon planta Carbonato (DIA) 556 -
Sistema aspiracion plantas secas 18 7
Modificacién red de incendio (Carbonato de Litio) 132 -
Departamento medio ambiente 628 577

5.557 53.032

Las operaciones que utilizan el caliche como materia prima, se desarrollan en un drea geogrdfica del tipo desértico con condiciones de clima favo-
rables para el secado de sélidos y la evaporacién de liquidos utilizando energia solar. Las operaciones exiractivas de minerales de cielo abierto, por
su baja relacion estéril a mineral, generan depésitos remanentes que alteran levemente el entorno. Durante el proceso extractivo y posterior chancado
del mineral se produce emisién de material particulado, lo que es normal para este tipo de operaciones.

El 10 de agosto de 1993, el Ministerio de Salud publicé en el Diario Oficial una resolucién de acuerdo con el Cédigo Sanitario estableciendo
que los niveles de material particulado respirable en las instalaciones productivas de Maria Elena excedian el nivel permitido para la calidad del
aire, afectando a la localidad vecina. El material particulado proviene principalmente de polvo producido durante el procesamiento del caliche,
particularmente en la molienda del mineral antes de la lixiviacion. La Empresa ha implementado una serie de medidas que han permitido mejorar
notablemente la calidad del aire en Maria Elena. El Plan de Descontaminacién para esta localidad estuvo en reformulacién desde el 16 de mayo de
2000 hasta el 13 de marzo de 2004, fecha en la que fue publicado en el Diario Oficial el Decrefo Supremo No 37/2004 del Ministerio Secrefaria
General de la Presidencia que contiene el plan reformulado. El nuevo Plan de Descontaminacién estipula un plazo de dos afios, es decir hasta el 1
de abril de 2006, para lograr el objetivo de cumplir la norma de calidad de aire en Maria Elena. El 30 de diciembre de 2004, la Sociedad ingress
al Sistema de Evaluacién de Impacto Ambiental el proyecto “Cambio Tecnolégico Maria Elena” cuya ejecucién logrard la reduccién de emision de
material particulado necesaria para dar cumplimiento al DS No 37/2004 dentro de los plazos que éste contempla. El correspondiente Estudio de

Impacto Ambiental se encuentra en el proceso de evaluacién por parte de Corema, la que debiera resolver al respecto durante el primer semestre
de 2005.

Las operaciones de tratamiento de minerales, por tratarse de procesos controlados, generan residuos sélidos que corresponden al remanente no
soluble del mineral con contenido de humedad.

SQM suscribié un contrato con la Corporacién Nacional Forestal (CONAF) con el objeto de hacer un seguimiento de la actividad de las colonias
de flamencos de los sistemas de lagunas del Salar de Atacama, seguimiento que incluye conteo de avifauna, seguimiento reproductivo y acabados
estudios tendientes a relacionar el comportamiento de estas aves y los diversos fenémenos climatolégicos que ocurren en este sector.

Junto a esto SQM en su permanente compromiso con la gestién ambiental regional, parficipa activamente en el Estudio Conjunto de Monitoreo
de la Cuenca del Salar de Atacama, donde parficipan ofras empresas mineras usuarias de recursos de agua que recargan la cuenca del Salar de
Atacama. Para la realizacién de este estudio, SQM ha integrado diversos esfuerzos cientificos de presfigiosos centros de investigacién, tales como
Dictuc de la Pontificia Universidad Catélica, Universidad de Nevada, Universidad de Cornell y Universidad de Binghamton en Nueva York.

Memoria Anual 2004




Estados Financieros Individuales
Para los afios terminados el 31 de diciembre 2004 y 2003

Estados Financieros Individuales

Informe de los Auditores Independientes 85
Balance General Individual 86
Estado de Resultados Individual 88
Estado de Flujo de Efectivo Individual 89
Notas a los Estados Financieros Individuales 90

Informe de los Inspectores de Cuentas 17






‘ Informe de los Auditores Independientes

Ell ERNST & YOUNG

Sefiores
Accionistas y Directores

Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A.:

1. Hemos efectuado una auditoria a los balances generales de Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A. al 31 de diciembre de 2004 y
2003y alos correspondientes estados de resultados y de flujo de efectivo por los afios terminados en esas fechas. La preparacion de dichos
estados financieros (que incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad de la administracién de Sociedad Quimica y Minera de
Chile S.A.. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre estos estados financieros, con base en las auditorias que efectuamos.
No hemos examinado los estados financieros de la Sociedad Coligada Empresas Melén S.A. la cual, producto de la aplicacién del método
del valor patrimonial representan una Inversién fotal de MUS$ 43.268 ol 31 de diciembre de 2003, y una utilidad neta devengada de MUS$
3.935 por el afio terminado en esa fecha. Aquellos estados financieros 31 de diciembre de 2003 fueron examinados por ofros auditores,
cuyo informe nos ha sido proporcionado, y nuestra opinién aqui expresada, en lo que se refiere a los importes incluidos de la coligada Em-
presas Melén S.A., se basa Unicamente en el informe emitido por esos auditores.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que
planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objefo de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estdn
exentos de errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los importes y las
informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria comprende, fambién, una evaluacion de los principios de contabilidad utili-
zados y de las estimaciones significativas hechas por la administracién de la Sociedad, asi como una evaluacién de la presentacién general
de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias y el informe de los ofros auditores constituyen una base razonable para
fundamentar nuestra opinién.

3. los mencionados estados financieros han sido preparados para reflejar la situacién financiera individual de Sociedad Quimica y Minera
de Chile S.A., a base de los criterios descritos en Nota 2, antes de proceder a la consolidacion, Iinea a linea, de los estados financieros de
las filiales detalladas en Nota 6. En consecuencia, para su adecuada interpretacion, estos estados financieros individuales deben ser leidos
y analizados en conjunto con los estados financieros consolidados de Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A. vy sus filiales, los que son
requeridos por los principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile. Este informe se presenta solamente para la informacién y uso
del directorio y gerencia de Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A. y la Superintendencia de Valores y Seguros.

4. En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién fi-
nanciera de Sociedad Quimica 'y Minera de Chile S.A. al 31 de diciembre de 2004 y 2003, los resultados de sus operaciones y el flujo de

efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con los principios descritos en Nota 2.

5. Con fecha 18 de agosto de 2004, se vendié la participacién mantenida en Empresas Melén S.A. equivalente a la totalidad de las ac-
ciones que posefa SQM S.A., en el precio de MUS$ 69.337. Producto de esta operacién se reconocié una utilidad antes de impuestos por

MUS$ 8.179.
6. SQM S.A. y SQM Nitratos S.A., con fecha 23 de diciembre de 2004, adquieren la totalidad de las acciones de PCS Yumbes
S.C.M. en MUS$ 39.708. Esta adquisicién fue contabilizada a valores justos, esto significo reconocer en SQM S.A. un menor valor por

MUS$ 12.636.

ERNST & YOUNG LTDA.

Santiago, 4 de marzo de 2005
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‘ Balance General

Al 31 de Diciembre,

ACTIVOS Nota 2004 2003
MUs$ MuUs$
TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 201.408 174.912 ‘
Disponible 305 444
Depésitos a plazo 11.947 5.701
Valores negociables [nefo) 12.691 5.692
Deudores por venta [nefo) 644 17
Deudores varios [neto) 1.047 1.161
Documentos y cuentas por cobrar empresas relacionadas 04 151953 140915
Existencias (neto) 9.879 9.837
Impuestos por recuperar 2.690 2.392
Gastos pagados por anficipado 705 581
Impuestos diferidos 05 6.636 4.623
Otros activos circulantes 2911 3.549
TOTAL ACTIVOS FLJOS 89.969 92.679
Terrenos 50.595 50.595
Construccién y obras de infraestructura 58.416 55.619
Maquinarias y equipos 52.206 52279
Otros activos fijos 11.224 11.716
Mayor valor por retasacién técnica del activo fijo 1.336 1.336
Depreciacién (menos) (83.898) (78.866)
TOTAL OTROS ACTIVOS 1.042.648 1.006.310 ‘
Inversiones en empresas relacionadas 06 580.633 538924
Menor valor de inversiones o7 12.676 8.573
Deudores a largo plazo 2 1
Documentos y cuentas por cobrar empresas relacionadas largo plazo 04 429.007 440.867
Intangibles 3.664 3.664
Amortizacién (menos) (76) (63)
Otros 16.742 14.344
TOTAL ACTIVOS 1.334.025 1.273.901
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Al 31 de Diciembre,

PASIVOS Nota 2004 2003
MUSS$ MUSS$
’TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 176.054 117.263 ‘
Obligaciones con bancos e instituciones financieras a corto plazo 08 6.019 33.046
Obligaciones con bancos e instituciones
financieras largo plazo porcién corto plazo 08 4.577 4.596
Dividendos por pagar 157 153
Cuentas por pagar 2.738 2117
Acreedores varios 150 127
Documentos y cuentas por pagar empresas relacionadas 04 152.370 73.500
Provisiones 10 2.701 2.679
Retenciones 3.524 467
Impuesto a la renta 2904 -
Otros pasivos circulantes Q14 578
TOTAL PASIVOS A LARGO PLAZO 209.343 266.666
Obligaciones con bancos e instituciones financieras 09 200.000 260.000
Acreedores varios largo plazo 1.106 1.152
Provisiones largo plazo 10 1.661 1.668
Impuestos diferidos a largo plazo 05 6.576 3.846
[INTERES MINORITARIO - -]
[ TOTAL PATRIMONIO 948.628 889.972 |
Capital pagado 12 477.386 477.386
Ofras reservas 12 150.887 141.420
Utilidades retenidas 320.355 271166
Utilidodes acumuladas 12 254.493 230932
Utilidad (perdida) del ejercicio 12 74.232 46.753
(Déficit) acumulado periodo de desarrollo 12 (8.370) (6.519)
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1.334.025 1.273.901
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‘ Estado de Resultados

Al 31 de Diciembre,

Nota 2004 2003
ESTADO DE RESULTADOS MUS$ MUS$
Ingresos de explotacién 113.035 86.470
Costos de explotacién {menos) (20.092) (69.991)
Margen de Explotacion 22943 16.479
Gastos de administracién y ventas (menos) (12.235) (12.597)

’ RESULTADO DE EXPLOTACION 10.708 3.882 ‘

’ RESULTADO FUERA DE EXPLOTACION 68.185 45.291 ‘
Ingresos financieros 29.143 26.033
Utilidad inversiones empresas relacionadas 57185 57.790
Otros ingresos fuera de la explotacion 13 15.302 899
Perdida inversién empresas relacionadas (menos) (419) (1)
Amortizacién menor valor de inversiones (menos) (367) (5406)
Gastos financieros (menos) (25.289) (22.532)
Otros egresos fuera de la explotacién {menos) 13 (2.313) (14.808)
Diferencias de cambio 14 (5.057) (1.544)

’ RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA E ITEMES EXTRAORDINARIOS 78.893 49.173 ‘
Impuesto a la renfa 05 (4.661) (2.420)
Utilidad (Perdida) antes de interés minoritario 74.232 46.753

’ UTILIDAD (PERDIDA) LIQUIDA 74.232 46.753 ‘
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 74.232 46.753

Las notas adjuntas forman parte integral de estos Estados Financieros
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‘ Estado de Flujo de Efectivo

Al 31 de Diciembre,

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO-INDIRECTO Nota 2004 2003
Mmus$ Mus$
’ FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION 62.042 22.118
Utilidad (Pérdida) del ejercicio 74.232 46.753
Resultado en venta de activos (8.820) 32
(Utilidad) Pérdida en venta de activos fijos - 32
Utilidad en venta de inversiones (menos) (8.820) -
Cargos (Abonos) a resultado que no representan flujo de efectivo (63.042) (48.314)
Depreciacién del ejercicio 5712 6945
Amortizacién de intangibles 12 12
Castigos y provisiones 64 5.458
Utilidad devengada en inversiones en empresas relacionadas (menos) 06 (57.185) (57.790)
Pérdida devengada en inversiones en empresas relacionadas 06 419 1
Amortizacién menor valor de inversiones 07 367 546
Diferencia de cambio neto 14 5057 1.544
Otros abonos a resultado que no representan flujo de efectivo (menos) (28.413) (25.220)
Otros cargos a resultado que no representan flujo de efectivo 10925 20.190
Variacién de Activos que afectan al flujo de efectivo (aumento) disminucién (7.292) (10.215)
Deudores por ventas (5.352) (19.489)
Existencias (42) (2.336)
Otros activos (1.898) 11.610
Variacién de pasivos que afectan al flujo de efectivo aumento (disminucion 66964 33.862
Cuentas por pagar relacionadas con el resultado de la explotacion 63.184 35.023
Intereses por pagar (45) (1.840)
Impuesto a la Renta por pagar (neto) 890 (403)
Otras cuentas por pagar relacionadas con el resultado fuera de explotacion 3.382 (760)
IV.A. y ofros similares por pagar (neto) (447) 1.842
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO (110.669) 13.003 ‘
Obtencién de préstamos 35.000 33.000
Pago de dividendos {menos) (23.669) (19997
Pago de préstamos (menos) (122.000) -
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION 62.077 (29.990) ‘
Ventas de inversiones permanentes 69.337 2.422
Recaudacion de ofros préstamos a empresas relacionadas 35.430
Otros ingresos de inversién 15 653 1.941
Incorporacién de activos fijos (menos) (8.458) (21.278)
Pago de infereses capitalizados (menos) (376) (314)
Inversiones permanentes (menos) (34.509) (100)
Préstamos documentados a empresas relacionadas (menos) - (12.661)
l FLUJO NETO TOTAL DEL PERIODO 13.450 5.131 ‘
l EFECTO DE LA INFLACION SOBRE EL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE (991) (16) l
lVARlACléN NETA DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 12.459 5.115 l
l SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 14.028 8.913 ‘
SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 26.487 14.028

Las notas adjuntas forman parte integral de estos Estados Financieros
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‘ Notas a los estados financieros individuales

NOTA 1. INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE VALORES

La Sociedad estd inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros, bajo el No 0184 del 18 de marzo de 1983
y, por consiguiente se encuentra sujeta a la fiscalizacién de esta entidad.

NOTA 2. CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

a) Periodo contable cubierto

Los estados financieros, cubren los periodos comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2004 y 2003.
b) Bases de preparacién

Los estados financieros individuales han sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados emitidos por el
Colegio de Contadores de Chile A.G. y normas e instrucciones especificas impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros, de existir
discrepancias, primardn las normas impartidas por la Superintendencia.

Estos Estados Financieros han sido emitidos sélo para efectos de hacer un andlisis individual de la Sociedad ya que, las inversiones y resultado
en filiales, estan registradas a su valor patrimonial proporcional, y, por lo tanto, no han sido consolidadas Inea a linea. Este tratamiento no
modifica el resultado neto del periodo ni el patrimonio.

En consideracién a ello, deben ser leidos en conjunto con los estados financieros consolidados, que son requeridos por los principios de conta-
bilidad generalmente aceptados en Chile.

c) Moneda usada en los estados financieros

Los estados financieros de la Sociedad se preparan en délares estadounidenses, dado que estd autorizada legalmente para llevar sus registros
contables en esa moneda.

d) Bases de presentacién
Para efectos comparativos ciertas cifras de los estados financieros al 31 de diciembre de 2003 han sido reclasificadas.

e) Bases de conversién

Filiales Nacionales:

Los activos y pasivos en pesos y ofras monedas al 31 de diciembre de 2004 y 2003 han sido traducidos a délares estadounidenses a los tipos
de cambio vigentes a esas fechas (los correspondientes a pesos chilenos se tradujeron a $ 557,40 y $ 593,80 por délar en 2004 y 2003,
respectivamente).

Los valores de la unidad de fomento, utilizados para convertir a pesos (ddlares) los acfivos y pasivos expresados en esta unidad de equivalen-

cia, al 31 de diciembre de 2004 y 2003 fueron $ 17.317,05 (US$ 31,07 )y $ 16.920,00 (US$ 28,49 ), respectivamente.

Filiales Extranjeras:
Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, los estados financieros de las filiales extranjeras, han sido convertidos de acuerdo a las normas impartidas
por el Colegio de Contadores de Chile A.G. a través de los Boletines Técnicos No 64 y 72.
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Los fipos de cambios utilizados para traducir los actfivos y pasivos monetarios, expresados en moneda exiranjera al cierre de cada ejercicio en
relacién con el ddlar, son los siguientes:

2004 2003

us$ us$

Real Brasilefio 2,65 2,89
Euro 0,73 0,79
Libra Esterlina 0,52 0,58
Rand Sudafricano 5,80 6,59

________________________________________________________________________________________________________________________________|]
f) Depésitos a plazo

Los depdsitos a plazo se presentan valorizados al valor de inversién mds los intereses devengados al cierre del perfodo.
g) Valores negociables

Las inversiones financieras se presentan valorizadas al valor de inversién mds los intereses devengados, el que no excede de los valores de
mercado.

h) Existencias

Las existencias de productos ferminados y en proceso, se valorizan al costo promedio de produccién.

Los materiales e insumos recepcionados, se valorizan al cosfo de adquisicién promedio y los que se encuentran en frdnsito, al costo incurrido
al cierre del periodo.

El costo de las existencias no excede su valor neto de realizacién.
i) Estimacion deudores incobrables

la Sociedad registra provision de deudas incobrables, cuando a juicio de la administracién, se han agotado todos los medios de cobro extra-
judiciales.

i) Activo fijo
El activo fijo se valoriza al costo de adquisicidn, considerando en general un valor residual de un 5% promedio.

la Sociedad procedié, con la asesoria de la firma Price Waterhouse, a una revalorizacién de sus activos fijos de acuerdo al procedimiento
indicado en la Circular No 829 emitida el 8 de noviembre de 1988, por la Superintendencia de Valores y Seguros. El resultado de esta reva-
lorizacién se presenté a la Junta Extraordinaria de Accionistas para su aprobacion el 24 de abril de 1989 vy su incorporacién en los registros
de la Sociedad se efectu en ese mismo ejercicio. Posteriormente la Superintendencia de Valores y Seguros autorizé para transferir parte de la
retasacion técnica a sus filiales. Lla necesidad de transferir estos activos, surge del proceso de filializacion de SQM S.A.

De acuerdo a las instrucciones impartidas en los Bolefines Técnicos No 31y No 33 del Colegio de Contadores de Chile A.G. el costo de
financiamiento incurrido desde la adquisicién de un bien, hasta la fecha en que éstos quedan en condiciones de ser utilizados, son incorporados
al valor de éste.

k) Depreciacién activo fijo

La depreciacién del ejercicio se calcula linealmente sobre la base de los afios de vida util técnica remanente de los bienes.
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1) Activos en leasing

Los activos fijos adquiridos bajo la modalidad de leasing financiero, se encuentran incluidos en el rubro ofros activos fijos y se contabilizan a
valor actual del contrato, es decir, descontando el valor de las cuotas peri¢dicas y de la opcién de compra a la tasa de interés explicita del
contrato. Esfos bienes no son juridicamente de la Sociedad, por lo cual, mientras no se ejerza la opcién de compra, no se puede disponer
libremente de ellos.

m) Intangibles

De acuerdo a lo esfablecido en el Boletin Técnico No 55 del Colegio de Contadores de Chile A.G., se valorizan a su costo de adquisicion,
mdas todos los gastos relacionados con ésta y su amortizacién se realiza en un plazo méximo de 40 afios.

n) Gastos de prospeccién

Aquellos que se encuentran en explotacion se incluyen en el rubro existencias y se amortizan de acuerdo a las reservas estimadas de mineral
contenido v las reservas futuras se presentan dentro de Otros Activos largo plazo.

fi) Inversiones en empresas relacionadas

Las inversiones en empresas relacionadas, fanto chilenas como exiranjeras que tienen el cardcter de permanentes, se valorizan de acuerdo al
método del valor patrimonial, segin normas establecidas en las Circulares No 368 y No 1.697 de la Superintendencia de Valores y Seguros,
segun corresponda, y los Bolefines Técnicos No 64y No 72 del Colegio de Contadores de Chile A.G.. Las inversiones en filiales nacionales,
que llevan su contabilidad en pesos chilenos son controladas en dicha moneda y expresadas en délares al cierre del ejercicio y las diferencias
de valorizacién, no provenientes de resultados, se reconocen en la cuenta Otras Reservas. Para efectos de la aplicacién del valor patrimonidl,
las inversiones de las filiales extranjeras directas y aquellas indirectas realizadas a través de filiales o coligadas, son controladas en ddlares
estadounidenses.

Para aquellas sociedades en las cuales el porcentaje de participacion es menor al 20% y se presenta capacidad de ejercer influencia signifi-
cativa o control sobre la sociedad emisora, dado que SQM forma parte del directorio de estas, se han valorizado segin el método del valor

patrimonial.
o) Menor y mayor valor de inversiones

Los mayores y menores valores resultantes de las inversiones en empresas relacionadas son controlados en la misma moneda de la inversién y

son all
p) Operaciones con pacto de retroventa

Estas operaciones son registradas en el rubro Otros Activos Circulantes, por el monto pagado en la compra. A partir de la fecha de compra se
registran los respectivos intereses, de acuerdo a lo sefialado en la circular N° 768 de la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile.

q) Impuesto a la renta e impuestos diferidos

El impuesto a la renfa se defermina sobre base devengada de acuerdo a las disposiciones fributarias vigentes.
Los impuestos diferidos se registran, de acuerdo a lo sefialado en la Circular No 1.466 del 27 de enero de 2000 de la Superintendencia de

Valores y Seguros, determinados sobre las diferencias temporarias entre la base tributaria de activos y pasivos y su base contable, conforme a
los Boletines Técnicos nimeros 60, 69, 71y 73 del Colegio de Contadores de Chile A.G.
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r) Indemnizacién por aiios de servicio

Las indemnizaciones que la Sociedad deberd pagar a sus frabajadores en virtud de los convenios suscritos se provisionan al valor actual de la
obligacién total, sobre la base del método de costo devengado del beneficio, considerando una tasa de interés del 9% anual y un periodo de
capifalizacién promedio de 24 afios.

s) Vacaciones del personal
La Sociedad defermina y registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.
t) Ingresos de la explotacién

El reconocimiento de los ingresos provenientes de la explotacién del giro de la Sociedad, se realiza a la fecha de entrega fisica de los produc-
tos o cuando éstos sean entregados de acuerdo a las condiciones de venta.

u) Contratos de derivados

La Sociedad mantiene contratos de cobertura, los que se registran de acuerdo a lo establecido en el Boletin Técnico No 57 emitido por el Co-
legio de Contadores de Chile A.G.. Los efectos en resultados son reconocidos en el ejercicio en que se originan, con excepcién de los contratos
de cobertura sobre transacciones esperadas, en cuyo caso el efecto en resultado se reconoce al t#érmino del contrato.

v) Software computacional

Los sistemas computacionales desarrollados mediante el uso de recursos humanos y materiales propios, son cargados al resultado del ejercicio

en que éstos se incurrieron.

Por ofra parte de acuerdo a la Circular No 981 del 28 de diciembre de 1990 de la Superintendencia de Valores y Seguros, los sistemas

computacionales adquiridos por la Sociedad se activan al costo de adquisicién mas todos los costos asociados.
w) Gastos de investigacién y desarrollo

Los Gastos de investigacion y desarrollo son cargados al resultado en el ejercicio en que se incurrié el desembolso, con excepcién de los
activos fijos adquiridos para ser utilizados en la investigacién y desarrollo los cuales se encuentran contabilizados en el respectivo rubro del
activo fijo.

x) Estado de flujo efectivo
Se ha considerado como efectivo y efectivo equivalente, los saldos de caja y bancos incluidos en el rubro disponible, los depdsitos a plazo,
instrumentos financieros clasificados como valores negociables y otras inversiones de corto plazo con vencimiento dentro de QO dias, en cum-

plimiento con las condiciones establecidas en el Boletin Técnico No 50 emitido por el Colegio de Contadores de Chile A.G..

la Sociedad ha considerado como movimiento de efectivo de carécter operacional, todos aquellos flujos positivos o negativos relacionados
directamente con su giro y en general, todos aquellos flujos que no estén definidos como de inversién o financiamiento.
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NOTA 3. CAMBIOS CONTABLES

A partir del 1 de enero de 2004 la Superintendencia de Valores y Seguros, a fravés de la Circular No 1697, ha hecho exigible la adopcion
del Boletin Técnico No 72 sobre Combinacion de Negocios emitido por el Colegio de Contadores de Chile, normativa que ha sido aplicada
por la Sociedad, en lo pertiniente a inversiones permanentes y consolidacién de estados financieros.

Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2004, no se efectuaron otros cambios contables en la aplicacién de los principios de
confabilidad generalmente aceptados en Chile respecto del periodo anterior.

NOTA 4. SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Los saldos y fransacciones con empresas relacionadas al 31 de diciembre de 2004 y 2003 corresponden a saldos de cuenta corriente
mercantil segun lo establecido en el Articulo 602 del Codigo de Comercio. Por lo tanto, constituyen un contrato bilateral y conmutativo en el
que no hay deudor ni acreedor y, no existe plazo de vencimiento ni forma de pago establecida en forma previa a su término.

Las transacciones con empresas relacionadas en las que SQM S.A. mantiene parficipacién directa o indirecta en la propiedad de estas no
tienen efecto neto en los resultados, por cuanto los resultados no realizados se eliminan y los resultados realizados de las empresas relacio-

nadas, se reconocen directamente o indirectamente en su totalidad a través del V.P.

La excepciodn de lo antes indicado al 31 de diciembre de cada ejercicio, lo constituye la empresa Soquimich Comercial S.A., por consiguiente
las transacciones del ejercicio generaron un efecto en el resultado.

Las transacciones con las filiales se efectian en términos y condiciones similares a aquellas ofrecidas a terceros y el producto de tales opera-
ciones es imputado en cuenta corriente mercantil por la sociedad.

Memoria Anual 2004




a) Documentos y Cuentas por Cobrar

CORTO PLAZO LARGO PLAZO

RUT SOCIEDAD 31/12/2004 31/12/2003 31/12/2004 31/12/2003
MUSS$ MUS$ MUSS$ MUSS$

96592180-K Ajay SQM Chile S.A. 5.656 1.399

79770780-5 Servicios Integrales de Transito y Transferencias S.A. 47752 32.276

77557430-5 Sales de Magnesio lida. 65 - -

Q6651060-9 SQM Potasio S.A. - - 427226 438.746

79626800-K SQM Salar S.A. 50.126 50.469

86630200-6 SQMC Internacional Ltda. 464 435 -

93390000-2 Empresas Melon S.A. - 340

79906120-1 Isapre Cruz del Norte ltda. - 3.721

79768170-9 Soquimich Comercial S.A. 122 741

Extranjero SQM Comercial de México S.A. de C.V. 3.369 2.528

Extranjero SQM Investment Corporation N.V. 5919 6.681

Extranjero SQM Brasil Lida. - 527 - -

Extranjero SQM North America Corp. 25.306 21.256 1.781 1.781

Extranjero SQM Europe N.V. 5.448 16.007

Extranjero Nitratos Naturais do Chile Lida. 918 843

Extranjero SQM Lithium Specialties LLP 1.082 572

Extranjero SQMC Holding Corporation 540 456

Extranjero SQM Oceania PTY Limited 852 872

Extranjero SQM Japan K.K. 4.368 1.942

Extranjero Fertilizantes Olmeca y SQM S.A. de C.V. 3 3

Extranjero SQM Peru S.A. 8

Extranjero Yara Colombia - 26

Extranjero SQM Ecuador S.A. 28 16

Extranjero RS Agro-Chemical Trading 72

Totales 151.953 140.915 429.007 440.867

B) DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

RUT SOCIEDAD 31/12/2004 31/12/2003 31/12/2004 31/12/2003
MuUs$ Mus$ Mus$ MUs$

79876080-7 Almacenes y Depositos Lida. 357 336

Q6592190-7 SQM Nitratos S.A. 141.588 67.379

79947100-0 PCS Yumbes S.C.M. 64 1.157

Extranjero Yara Fertilizantes Lida. 1

Extranjero Nitrate Corp. Of Chile 5.076 4.627

Extranjero SQM Brasil Limitada 88

77.297.720-4 Inversiones PCS Chile Lida. 5.197

Total 152,370 73,500
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¢) Transacciones

SOCIEDAD RUT NATURALEZA DE DESCRIPCION DE 31/12/2004 31/12/2003
LA TRANSACCION LA TRANSACCION EFECTO EN EFECTO EN
RESULTADOS RESULTADOS
MONTO (CARGO) (CARGO)
/ABONO ~ MONTO  /ABONO
MUs$ MUs$ Muss Muss
Serv. Integrales de Transito
y Transferencias S.A. 79770780-5 Filial Intereses cuenta corrienfe 2.160 - 1.403
Filial Servicios recibidos 17 - - -
Ajay SQM Chile S.A. 96592180-K Filial Venta de Productos 15.378 1.628 10171 1157
SQM Salar S.A. 79626800-K Filial Intereses cuenta corriente 2.638 - 1.119
SQM Nitratos S.A. 96592190-7 Filial Compra de producfos 62936 - 45.389
Filial Venta de Productos 1.573 - 1.754
Filial Intereses cuenta corriente 6.288 - 1901
Filial Servicios recibidos 928 - 1.584
Filial Servicios prestados 4.147 - 3975
Filial Venta de activo fijo 1.798 - -
Filial Compra de activo fijo 1988 - 973
SQM Potasio S.A. 96651060-9 Filial Intereses cuenta corriente 23.570 - 22.507
SQM North America Corp Extranjero Filial Venta de Productos 40.467 - 30.060
SQM Europe NLV. Extranjero Filial Venta de Productos 32987 - 31.800
SQMC de México S.A.de CV.  Extranjero Filial Venta de Productos 4.027 - 2.803
SQM Japan K.K. Extranjero Filial Venta de Productos 18.099 - 9.126
Fertilizantes Olmeca
y SQM S.A. de C.V. Extranjero Filial Venta de Productos - - 1.547 15
RS Agro-Chemicals Trading AV.V.  Extranjero Filial Cesiones de créditos 46.773 - 57.859
SQM Lithium Specialties LLP Extranjero Filial Servicios prestados 504 -
SQM Investment Corporation N.V.  Extranjero Filial Cesiones de créditos - - 1.362

NOTA 5. IMPUESTOS DIFERIDOS E IMPUESTOS A LA RENTA

Informacién General

El saldo de las Utilidades Tributarias ascienden a MUS$ 14.208 (Utilidades Tributarias de MUS$ 2.399 en 2003). Al 31 de diciembre de
2004 los créditos a favor de los accionistas ascienden a MUS$ 2907 y MUS$ 816 en 2003.
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Impuestos diferidos

31/12/2004 31/12/2003
IMPUESTO DIFERIDO  IMPUESTO DIFERIDO  IMPUESTO DIFERIDO  IMPUESTO DIFERIDO
ACTIVO PASIVO ACTIVO PASIVO
CONCEPTOS CORTO  LARGO CORTO LARGO  CORTO  LARGO  CORTO LARGO
PLAZO  PLAZO  PLAZO  PLAZO  PLAZO  PLAZO  PLAZO PLAZO
MUS$ MUSS$ MUSS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
DIFERENCIAS TEMPORARIAS
Provisién de vacaciones 213 186
Gastos de fabricaciéon 419 - 365 -
Depreciacién activo fijo 4.443 4.700
Indemnizacién afios de servicio 409 - 493
Otros eventos 247 18 187 2 Q
RNR Ventas de productos 6.426 - 4432 -
Gasto reconocimiento de minerales 3.543 2.184
Resultado devengado seguros de cambios 84 33 67 65
Intereses activados 501 542
Costos de financiamiento créditos L.P. 344 610
OTROS
’ Cuentas complementarias-neto de amortizacién 85 2.715 18 4.757 ‘
Totales 6.970 - 334 6.576 4.872 - 249 3.846
Impuestos a la renta
ITEM 31/12/2004 31/12/2003
MUS$ Mus$
Gasto fributario corriente (provision impuesto) (3.945) (396)
Ajuste gasto tributario (ejercicio anterior) (81) -
Efecto por activos o pasivos por impuesto diferido del ejercicio 1.358 (949)
Efecto por amortizacién de cuentas complementarias de acfivos y pasivos diferidos (2.075) (1.369)
Otros cargos o abonos en la cuenta 82 294
Totales (4.661) (2.420)

NOTA 6. INVERSIONES EN EMPRESAS RELACIONADAS
I.- Informacién sobre inversiones en el exterior:

Las filiales extranjeras no poseen utilidades destinadas a ser remesadas ya que, la politica de la Sociedad es la de reinvertirlas, politica que
se ha mantenido en forma constante.

La Sociedad no ha contraido pasivos como instrumentos de cobertura de inversiones en el exterior.
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Il.- Empresas Melén S.A.

Los Estados financieros al 31 de diciembre de 2003 de esta coligada han sido auditados por Deloitte & Touche.

Ill.- Informacién adicional:

a) Operaciones efectuadas en el afio 2004

*

*

*

En enero de 2004, la filial Soquimich European Holding B.V. hizo un aumento de capital en MUS$ 475 en su coligada Misr Specialty
Fertilizers. A las inversiones en empresas relacionadas efectuadas a contar del 1 de enero de 2004 se valorizan las disposiciones del
boletin técnico No 72 del Colegio de Confadores de Chile A.G. y las normas establecidas en la circulor No 1697 de la Superintendecia
de Valores y Seguros. De acuerdo con estas normas , se procedié a efectuar la valuacién considerando el valor libro del patrimonio de
Misr Specilty Fertilizers al 31 de diciembre de 2003, el cual no difiere significativamente de su valor justo determinado a dicha fecha.

Con fecha 25 de febrero de 2004, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Empresas Meldn S.A., acordé la division de esta en
2 sociedades; Empresas Meldn S.A. e Inmobiliaria San Patricio S.A.. Con esta operaciéon SQM S.A. mantuvo su participacién del 14,05%

en Empresas Melén S Ay se le asigné igual porcentaje de participacién en la nueva sociedad.

En abril de 2004, la filial Soquimich European Holding B.V. hizo un aumento de capital en MUS$ 475 en su coligada Misr Specialty
Fertilizers. De acuerdo con las normas del boletn técnico No 72 del Colegio de Contadores de Chile A.G. y las normas establecidas
en la circular No 1697 de la Superintendecia de Valores y Seguros, se procedié a efectuar la valuacion considerando el valor libro del
patrimonio de Misr Specilty Fertilizers al 31 de marzo de 2004, el cual no difiere significativamente de su valor justo determinado a dicha
fecha.

Con fecha 13 de agosto de 2004, SQM S.A. transfirio, 653.748.837 acciones de Inmobiliaria San Patricio a Blue Circle South American
Holding S.A. equivalente a la tofalidad de acciones que poseia SQM S.A. las cuales representaban un 14,05% de parficipacion en esta
compaiia. Esta transferencia se efectus de acuerdo al contrato firmado por la adquisicién de las acciones Empresas Melén durante 1998.
El efecto en resultado se presenta formando parte de la utilidad reconocida por la venta de Empresas Meldn.

Con fecha 18 de agosto de 2004 se vendié en remate publico, efectuado en la Bolsa de Comercio de Santiago, la cantidad de
653.748.837 acciones de Empresas Melén S.A. equivalente a la totalidad de acciones que poseia SQM S.A. las cuales representa-
ban un 14,05% de participacion en esta compariia, en el precio de MUS$69.337. El precio pactado fue pagado al contado con igual
fecha. Producto de esta venta se reconocié en el resultado al 30 de septiembre de 2004 una utilidad antes de impuestos ascendente

MUS$8.179.

Con fecha 20 de agosto de 2004, SQM Potasio S.A. efectué una disminucién de capital de MUS$ 25.000 en RS Agro Chemical Trading
AVV. quedando su participacion en un 9998% v la de SQM S.A. en un 0,02%. En esta operacién no se produjo menor o mayor valor de

inversiones.

En octubre de 2004, la filial Soquimich European Holding B.V. hizo un aumento de capital en MUS$ 475 en su coligada Misr Specialty
Fertilizers. De acuerdo con las normas del boletin técnico No 72 del Colegio de Contadores de Chile A.G. y las normas establecidas
en la circular No 1697 de la Superintendecia de Valores y Seguros, se procedié a efectuar la valuacion considerando el valor libro del
patrimonio de Misr Specialty Fertilizers al 30 de septiembre de 2004, el cual no difiere significativamente de su valor justo determinado a

dicha fecha.

Con fecha 18 de noviembre de 2004, la filial Soquimich European Holding B.V., aporté MUS$268 para constituir un Join Venture con la
empresa SQM Eastmed Turkey en Turquia.

Con fecha 25 de noviembre de 2004, SQM Potasio S.A. efectué una disminucién de capital de MUS$ 30.000 en RS Agro Chemical
Trading AV.V., quedando su participacién en un 1,667% y la de SQM S.A. en un 98,333%. En esta operacién no se produjo menor o

mayor valor de inversiones.
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* Con fecha 20 de diciembre de 2004 SQM Nitratos S.A. efectud un aporte de capital de MUS$1.350 a SQM Brasil Lida, obteniendo
por ello una participacién de 98,77% en dicha filial. SQM S.A. no concurrié a dicho aumento reduciendo su participacién a un 1,23%.
De acuerdo al boletin Técnico N2 72 del Colegio de Contadores de Chile A.G., esta inversién fue valorizada de acuerdo al méfodo de

unificacién de interéses.

* Con fecha 23 de diciembre de 2004, SQM S.A. y SQM Nitratos S.A. adquirieron la cantidad de 43.733.165 y 2.000 acciones respec-
tivamente de PCS Yumbes S.C.M. en MUS$ 39.708 (equivalentes al 99,9954% y 0,0046% de participacién respectivamente), de los
cuales MUS$34.511 se pagaron a la fecha de adquisicién y los MUS$5.197 restantes se pagaran el 27 de enero de 2005.

A las inversiones en empresas relacionadas efectuadas a contar del 1 de enero de 2004 se valorizan de acuerdo las disposiciones del
boletin técnico No 72 del Colegio de Contadores de Chile A.G. y las normas establecidas en la circular No 1697 de la Superintendecia
de Valores y Seguros. Esta sefiala que las inversiones en empresas relacionadas efectuadas hasta el 31 de diciembre de 2003 se contintan
valorizando al método del valor patrimonial proporcional (VPP) y las inversiones en empresas relacionadas efectuadas a partir del 1 de enero
de 2004 se valorizan de acuerdo al método del valor patrimonial (VP), de acuerdo a lo mencionado en Nota 3 de cambios contables.

De acuerdo con las normas mencionadas, se procedié a efectuar la valuacién identificando los activos y pasivos de los estados financieros
individuales de PCS Yumbes S.C.M. al 31.12.2004 valorizandolos a sus respectivos valores justos. Lo anterior generé un menor valor por
MUS$12.627, originado principalmente por la valorizacién de los activos fijos las cuales se efectuaron en funcién de tasaciones efectua-
das de acuerdo a las instrucciones de la circular No 1698 de la Superintendencia de Valores y Seguros.-. El Menor Valor determinado se

amortizara en un plazo de 20 afios.

De esta forma los activos, pasivos y patrimonio incorporados en la consolidacién a sus respectivos valores justos al 31 de diciembre de 2004

son los siguientes:

AJUSTE A

VALOR LIBRO VALOR JUSTO VALOR AJUSTADO

MUS$ MUS$ MUS$

Activo circulante 10958 - 10958
Activo fijo 25.708 (7954) 17754
Otros activos 293 - 293
Pasivo circulante 1935 - 1935
Patrimonio 35.024 (7954) 27070

La mefodologia aplicada para la adquisicion de PCS Yumbes S.C.M., fue efectuada bajo el método de la adquisicion.

La compaiifa continuara revisando la valorizacién a valor justo, acogiéndose al plazo para depurar el ajuste que establece el boletin técnico
No 72 en su parrafo 66.

b) Operaciones efectuadas en el afio 2003

*

Con fecha 27 de enero de 2003, SQM Comercial de México S.A. de C.V. y SQM Nitratos S.A. adquieren 8.750 acciones de la coliga-
da Fertilizantes Olmeca y SQM S.A. de C.V. correspondiente al 50% de participacion, con esta operacién Fertilizantes Olmeca y SQM
S.A. de CV. se convierte en Filial de SQM S.A.. En tal operacién se produjo menor valor por MUS$ 279.

Posteriormente SQM Nitratos S.A., compra a SQM Comercial de México S.A. de C.V. 8.749 acciones que mantenia en la filial Fertilizan-
tes Olmeca y SQM S.A. de C.V.. En esta operacién no se produjo mayor o menor valor de inversién.

* Con fecha 31 de enero de 2003, SQM S.A. adquirié las acciones que poseia SQM Nitratos S.A. en la SCM Antucoya en MUS$ 100.
Lo anterior produjo la reunién de todas las acciones de SCM Antucoya en un solo accionista, SQM S.A. y como consecuencia de ello, por
este acto y de pleno derecho, se produjo la disolucién inmediata de SCM Antucoya, adquiriendo SQM S.A. la tofalidad del patrimonio y

de los activos y pasivos de la disuelta sociedad.
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*

Con fecha 30 de marzo de 2003, Fertilizantes Olmeca y SQM S.A. de C.V. aumentd su capital en MUS$2.000, mediante la emisién de
431.200 acciones, las que fueron suscritas en un 100% por SQM Nitratos S.A. quedando este con una participacién del 78,29% y SQM
Comercial de México S.A. de C.V. con un 21,71%.

*

Con fecha 30 de marzo de 2003, Soquimich European Holding adquiere el 50% de la propiedad de Mineag SQM Africa Lid. a Ravlin
Investment limited en MUS$ 990. Con esta operacién se convierte en filial de SQM S.A. En esta operacién no se produjo menor o mayor
valor de inversiones.

*

Con fecha 28 de abril de 2003, Soquimich Comercial S.A. compré a Norsk Hydro ASA 819.999 acciones de la sociedad Norsk Hydro
Chile S.A.y SQM Comercial Internacional Lida. filial de Soquimich Comercial S.A., adquirié una accién restante, con lo cual Soquimich
Comercial S.A. pasé a ser duefia y controlar el 100% de Norsk Hydro Chile S.A. En tal operacién se produjo menor valor por MUS$
1.282.

*

Con fecha 30 de junio de 2003, SQM Nitratos S.A. adquirié las acciones que posefa SQM S.A. en la Sociedad Energia y Servicios S.A.
en MUS$2.422. Lo anterior produjo la reunién de todas las acciones de Energia y Servicios S.A. en un solo accionista, SQM Nitratos S.A.
y como consecuencia de ello, por este acto y de pleno derecho, se produjo la disolucién inmediata de Energia y Servicios S.A. Adquirien-
do SQM Nitratos S.A. la totalidad del patrimonio y de los activos y pasivos de la disuelta sociedad.

Al 30 de junio de 2003, las filiales SQM Virginia LLC y North American Trading Company, efectuaron un aporte de Capital en la Filial
SQM Lithium Specialties LLP por un monto de MUS$ 1.678, en un 99% v 1% respectivamente.

* Con fecha 16 de julio de 2003, la filial Norsk Hydro Chile cambié su razén social por la de “Comercial Hydro S.A.".

Al 30 de septiembre de 2003, las filioles SQM Virginia LLC y North American Trading Company, efectuaron un aporte de Capital en la
filial SQM Lithium Specialties LLP. por un monto de MUS$ 367, en un 99% y 1% respectivamente.

Al 30 de septiembre de 2003, SQM Corporation N.V. asiste a un aumento de capital de Ajay Europe SARL en partes iguales con Ajay
Chemicals Inc. manteniendo ambos su porcentaje de participacion.

* Con fecha 10 de noviembre de 2003, SQM Nitratos y SQM S.A. liquidaron la filial SQM Colombia Limitada.

Con fecha 18 de noviembre de 2003, la filial Soquimich European Holding B.V., aporté MUS$ 676 para constituir un Join Venture con la
empresa Misr Specialty Fertilizer en Egipto.

*

Con fecha 20 de noviembre de 2003 SQM Potasio S.A. efectud un aporte de capital de MUS$55.000 a RS Agro Chemical Trading AVY,
obteniendo por ello una parficipacién de 99,99% en dicha filial. SQM S.A. no concurrié a dicho aumento reduciendo su participacién a

un 0,01%.

IV.- Inversiones con porcentaije de participacién menor al 20%
Para aquellas sociedades en las cuales el porcentaje de participacién es menor al 20% vy se presenta capacidad de ejercer influencia

significativa o control sobre la sociedad emisora, dado que SQM forma parte del directorio de estas, se han valorizado segun el método
del valor patrimonial.
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MONEDA DE PORCENTAJE DE PATRIMONIO RESULTADO DEL PATRIMONIO SOC.  RESULTADO EJERC. RESULTADO VP/VPP RESULTADOS NO VALORCONTABLE DE

RUT SOCIEDAD PAISDE  CONTROLDE NUMERO DE PARTICIPACION SOCIEDADES EJERCICIO AVALOR JUSTO AVALOR JUSTO DEVENGADO REALIZADOS LAINVERSION
ORIGEN LA INVERSION  ACCIONES 2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003
MUs$ MUS$ MUs$ MUS$ ~ MUSS ~ MUSS  MUSS  MUS$ MUS$ Mus$ MUS$ MUS$  Mus$ Mus$ Mus$ MUs$
965921907 SQM NITRATOS SA.  Chile - 45.827.672 99,00 99,00 264075 219.460 42476 12.902 - - - - 42476 12.902 264.551 219.459 796 (2010) 263755 221.469
966510609 SQM POTASIO SA.  Chile -153.015.608 99,00 99,00 245835 230.847 15.405 29932 - - - - 15.404 29.484 245829 230394 1315 508 244514 229.886
799471000 PCSYUMBES SCM  Chile DOIAR 43.733.165 99,00 - 35024 - - - 27070 - - - - - 27.070 - - - 27070
79626800K  SQM SALAR S.A Chile - 69.084.000 18,00 18,00 277273 255.807 21513 22898 - - - - 3911 4154 50.408 46497 20521 14.582 29.887 31915

Bxranjero SQM NORTH

AMERICA Estados

CORP Unidos DOLAR 430 4000 40,00 28419 30.500 (215) 2084 - - - E 86) 834 11.366 12200 3686 2428 7.680 9772
Extanjero  RSAGRO

CHEMICAL

TRADING AV.V. Aruba DOLAR 59 98,00 E 5243 60.569 (326 3862 - - - E (321) - 5156 6 - E 5156 6
96592180K  AJAY SQM

CHILE SA Chile - - 51,00 51,00 6760 6473 996 511 - - - - 508 261 3447 3301 1032 796 2415 2505
Extranjero SQM

INVESTEMENT

CORPORATION  Anillas

NV. Holandesas DOIAR 5 1,00 1,00 6974 6191 1228 4587 - - - - 12 41 70 57 - E 70 57
Extranjero  SQMC DE

MEXICO SA

DECV. México DOIAR - 1,00 E 3465 E 3397 E - - - E 34 - 35 - - E 35
817672000 ASOC

GARANTIZADORA

DE PENSIONES Chile . . 300 300 835 784 c . . . . . . . 28 2 . . 28 2%
Exianjero SQM PERU SA Pery DOAR 340 - . 507 453 54 21) E - - - 1 - 5 4 - . 5 4
Exianjero QM JAPANKK.  Japén DOLAR 2 1,00 1,00 459 350 109 107 E E . . 1 1 5 4 E . 5 4

Extranjero SQMC HOIDING

CORPORATION Estados

1P Unidos DOLAR 3 - - 4996 4.509 361 155 - - - - - - 5 5 - - 5 5
798760807  AIMACENES

Y DEPOSITOS TDA Chile - - 1,00 1,00 412 377 1 (5) - - - - - - 4 4 - - 4 4
799061201  ISAPRE CRUZ

DEL NORTE LTDA Chile - - 1,00 1,00 186 158 14 (46) - - - - - - 2 2 - - 2 2
Extranjero  SQM

CORPORATION Antillas

NV, Holandesas DOLAR 1 - - 7783 8.394 (443) 1.192 - - - - - - 1 1 - - 1 1
933900002 EMPRESAS

MELON SA. Chile 653.748.837 14,00 14,00 - 307.957 20673 28.005 - - - - 2.905 3935 - 43.268 - - - 43.268
99551480K  INMOBILARIA

SANPATRICIO SA. ~ Chile 453748837 14,00 - - - 85) - - - - : 12)
Extranjero ROYAL SEED

TRADING

CORPORATION

AV, Aruba DOIAR 1 1,00 1,00 1 2 1) (14)
Extranjero Sal

CORPORATION Estados

N, Unidos DOIAR 1 E E 84 13 7) 36
Extranjero SQM COLOMBIA

LTDA. Colombia DOLAR - - - - 4 - ()
797707805 SITSA, Chile - 1 - - 9517 10.970 (765) 291

TOTALES .

8 27.350 1

4 580.633 538.924
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NOTA 7. MENOR VALOR DE INVERSIONES

31/12/2004 31/12/2003
Monto Amortizado Saldo Monto Amortizado Saldo
Rut Sociedad en el Periodo Menor Valor en el Periodo Menor Valor
MUS$ MUS$ Mus$ MuUs$
79626800-K SQM SALAR S.A. 43 40 43 82
93390000-2 EMPRESAS MELON S.A. 324 - 503 8.491
79947100-0 PCS YUMBES SCM - 12.636 - -
Total 367 12.676 546 8.573

NOTA 8. OBLIGACIONES CON BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO

Informacién adicional

la Sociedad esfd autorizada para llevar su contabilidad en la moneda délar estadounidense (moneda funcional), por consiguiente, el término

"Moneda exfranjera’, se define como ‘cualquier moneda diferente al délar estadounidense’.

TIPOS DE MONEDAS E INDICE DE REAJUSTE
OTRAS MONEDAS $NO
BANCOO DOLARES EUROS YENES EXTRANJERAS UF REAJUSTABLE TOTALES

INSTITUCION 31/12/2004  31/12/2003  31/12/2004  31/12/2003  31/12/2004  31/12/2003  31/12/2004  31/12/2003  31/12/2004  31/12/2003  31/12/2004  31/12/2003  31/12/2004  31/12/2003
FINANCIERA MUs$ Mus$ MUS$ MUS$ Mus$ MUs$ Mus$ Mus$ MUS$ Mus$ MUs$ Mus$ Mus$ Mus$
CORTO PLAZO

(CODIGO 5.21.10.10)

SCOTIABANK
SUD AMERICANO

RUT

©97018000-1

SCOTIABANK
SUD AMERICANO

©97018000-1

97004000-5 BANCO DE CHILE 6.019 10.019 - - - - - - - - - 6.019 10.019

Extranjero CITIBANK N.A - 12.021 - - - - - - - - - - 12.021

SCH OVERSEAS

Extranjero - 8.000 - - - - - - - - a - s 8.000
BANK
SCH OVERSEAS

Exty
xiranjero BANK

97032000-8  BANCO BBVA E 3.006 E - . . : . . . . . . 3.006

Ofros

Totales 6.019 33.046 - - - - - - - - - - 6.019 33.046

Monto capital

6.000 33.000 - - - - - - - - - - 6.000 33.000
adeudado

Tasa int
gsa - prom 2,48% 1,56%

anual

LARGO PLAZO -
CORTO PLAZO
(CODIGO 5.21.10.20)
UNION BANK

Extran 4577 4577 : : . ) : . : : : : 4577 4577
R OF SWITZERLAND ° ° 2 °

ROYAL BANK
Extranjero - 19 - - - = - - B - B B - 19
OF CANADA

Ofros

Totales 4.577 4.596 - - - - - - - - - - 4.577 4.596

Monto capital

200.000 260.000 - - - - - - - - - - 200.000 260.000
adeudado

1
Tasa int. prom 770% 638%
anual

Prorcentaje obligaciones
moneda extranjera (%)

I
Porcentaie obligaciones T8
moneda nacional (%)
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NOTA 9. OBLIGACIONES CON BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS LARGO PLAZO
Informacién adicional
La Sociedad esfd autorizada para llevar su contabilidad en la moneda délar estadounidense {moneda funcional), por consiguiente, el término

"Moneda extranjera’, se define como ‘cualquier moneda diferente al délar estadounidense’.

FECHA CIERRE

FECHA CIERRE PERIODO
ARNOS DE VENCIMIENTO PERIODO ACTUAL ANTERIOR
TOTAL TOTAL
LARGOPLAZO  TASADE LARGO PLAZO
MONEDA AL CIERRE DE INTERES AL CIERRE DE
BANCO O INDICE DE MASDE1 MASDE2 MASDE3 MASDE5 MASDE 10 ANOS LOS ESTADOS ANUAL LOS ESTADOS
RUT INSTITUCION FINANCIERA REAJUSTE HASTA2 HASTA3 HASTA5 HASTA10 MONTO PLAZO  FINANCIEROS PROMEDIO FINANCIEROS
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUs$ MUS$ MUS$
Extranjero UNION BANK OF SWITZERLAND Dolares 200.000 - - - - - 200.000 7.7% 200.000
Euros
Yenes
UF
$ no reajustables
Otras monedas - - -
Exiranjero ROYAL BANK OF CANADA Dolares - - - - - - - - 60.000
Euros
Yenes
UF
$ no reajustables
Otras monedas
Totales 200.000 - - - - - 200.000 260.000
Porcentaje obligaciones moneda extranjera (%) 0,0000
Porcentaje obligaciones moneda nacional (%) 100,0000
NOTA 10. PROVISIONES Y CASTIGOS
Esfe rubro esta compuesto por los siguientes conceptos al 31 de diciembre de 2004 y 2003
2004 2003
Corto plazo MUS$ MUS$
Vacaciones 1.255 1.098
Impuestos y P.P.M. 382 371
Provisién indemnizacién y gastos legales 976 1.100
Provisiones varias 88 110
Total 2.701 2.679
Largo plazo MUS$ MUS$
Indemnizacién afios de servicio 1.657 1.521
Provisién inversion en filiales 4 147
Total 1.661 1.668
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NOTA 11. INDEMNIZACIONES AL PERSONAL POR ANOS DE SERVICIO

Este rubro esta compuesfo por los siguientes conceptos al 31 de diciembre de 2004 y 2003.

2004 2003
ITEMES MUSs$ MUS$
Saldo inicial 1.521 1.125
Provision del periodo 77 310
Pagos del periodo (75) (174)
Diferencia de cambio 134 260
Saldos a La Fecha 1.657 1.521

NOTA 12. CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
a) Considerando la estructura de participaciéon de los accionistas, la Sociedad no tiene una entidad controladora.

b) Otras Informaciones

La composicion del rubro ofras reservas es el siguiente:

EJERCICIO ACUMULADO
DETALLE MUSs$ Mus$
Retasacion técnica - 151.345
Cambios patrimoniales generados via VPP:
Soquimich Comercial S.A. (1) 3.242 746
Isapre Norte Grande ltda. (1) 14 (83)
Inversiones Augusta S.A. (1 - (761)
SQM Ecuador S.A. (2) - (271)
Almacenes y Depésitos Lida. (1) 34 (56)
Asociacién Garantizadora de Pensiones (1) 2 (13)
Empresas Melén S.A. (1) 6.190 -
Sales de Magnesio Lida. (1) - 52
SQM North America Corp. (3) (15) (792)
Otras empresas (1) - 720
Saldo de otras reservas al 31 de diciembre de 2004 150.887

[1)  De acuerdo a las instrucciones impartidas por las circulares N® 368 y N° 1.697 emitida por la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile, este ajuste tiene su origen en
la variacién patrimonial de las filiales y coligadas que aplican correccién monetaria al Capital Propio y al efecto de la remedicién generado por estar expresadas en moneda
extranjera (pesos chilenos).

[2) Corresponde al ajuste de traduccién producido de la aplicacién de la Ley para transformacién econémica del Ecuador.

[3) Corresponde a diferencias de valorizacién originadas en el plan de pensiones de la filial SQM North America Corp.
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¢) Cambios en el patrimonio

31/12/2004
RESERVA SOBREPRECIO RESERVA DEFICIT RESULTADO
CAPITAL REVALORIZACION EN VENTA OTRAS FUTUROS RESULTADOS  DIVIDENDOS PERIODO DE DEL
RUBROS PAGADO CAPITAL DEACCIONES RESERVAS DIVIDENDOS ACUMULADOS PROVISORIOS DESARROLLO EJERCICIO
MUS$ MUSs$ MUSs$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MuUs$ MUS$

Saldo inicial 477386 - - 141.420 - 230.932 - (6.519) 46.753
Distribucion resultado ejerc. anterior - - - - - 46.753 - - (46.753)
Dividendo definitivo ejerc. anterior - - - - - (23.192)
Déficit acumulado periodo de desarrollo - (1.851)
Ajuste por conversion - - - Q.467 -
Resultado del ejercicio - - - - - - - - 74.232
Saldo Final 477.386 - - 150.887 - 254.493 - (8.370) 74.232

31/12/2003
RESERVA SOBREPRECIO RESERVA DEFICIT RESULTADO
CAPITAL REVALORIZACION EN VENTA OTRAS FUTUROS RESULTADOS  DIVIDENDOS PERIODO DE DEL
RUBROS PAGADO CAPITAL DEACCIONES RESERVAS DIVIDENDOS ACUMULADOS PROVISORIOS DESARROLLO EJERCICIO
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Saldo inicial 477.386 - - 1250710 - 210.624 - (3.661) 40.202
Distribucién resultado ejerc. anterior - - - - g 40.202 - - (40.202)
Dividendo definitivo ejerc. anterior - - - - - (19.894)
Déficit acumulado periodo de desarrollo - - - - - - - (2.858)
Ajuste por conversion - - - 16.309 - - -
Resultado del ejercicio - - - - - - - - 46753
Saldo Final 477.386 - - 141.420 - 230.932 - (6.519) 46.753

d) Numero de acciones

N2 ACCIONES N2 ACCIONES N2 ACCIONES CON
SERIE SUSCRITAS PAGADAS DERECHO A VOTO
A 142.819.552 142.819.552 142.819.552
B 120.376.972 120.376.972 120.376.972
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e) Capital

CAPITAL CAPITAL

SUSCRITO PAGADO
SERIE MUSS$ MUS$
A 134.750 134.750
B 342.636 342.636

f) Déficit acumulado periodo de desarrollo filial
MONTO
DEL EJERCICIO ACUMULADO

RUT SOCIEDAD MUS$ MUS$
Q6864750-4  Potassium S.A. - (8)
Extranjero SQM Lithium Specialties Limited (1.851) (6.538)
96807530-6  Cementos de Chile S.A. - (1.545)
Extranjero SQM Japan K.K. (100)
Extranjero SQM Colombia Ltda. (29)
Extranjero SQM Ecuador S.A. (150)

NOTA 13. OTROS INGRESOS Y EGRESOS FUERA DE EXPLOTACION

Al cierre de cada ejercicio la composicién de estos rubros es la siguiente:

a) Otros ingresos

2004 2003

MuUs$ MUS$
Recuperacion de seguros 144
Descuentos obtenidos 60 138
Reverso obligaciones con terceros 107 116
Utilidad venta inversiones EE.RR. 8.179 -
Otros ingresos 703 80
Venta de concesiones mineras 635 135
Venta de servicios a ferceros - 286
Resultado no concurrencia aporte capital 5.618
Total 15.302 899
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b) Otros egresos:

2004 2003

MUS$ Muss$
Gastos capacitacién y donaciones (251) (193)
Gastos de plan de inversiones (1.3806) (5.430)
Provisién gastos legales e indemnizacién terceros - (1.167)
Perdida en venta de inversiones EE.RR. - (3.135)
Perdida no concurrencia aporte de capital - (4.525)
Multas pagadas (111) -
Otros egresos (131) (350)
Impuestos no recuperables (434) (8)
Total (2.313) (14.808)

NOTA 14. DIFERENCIAS DE CAMBIO
MONTO
31/12/2004 31/12/2003
RUBRO MONEDA /Ml.{ss /MU/S$
ACTIVOS (CARGOS) / ABONOS
Disponible Pesos 956 (16)
Depésitos a plazo Pesos (1.947) -
Deudores por venta Pesos - 27
Deudores varios Pesos (29) 67
Doctos. y ctas. por cobrar empresas relacionadas Pesos (188) 746
Docfos. y ctas. por cobrar empresas relacionadas Reales 74 155
Doctos. y ctas. por cobrar empresas relacionadas Otras Monedas - (201)
Doctos. y ctas. por cobrar empresas relacionadas Rand Sudafricano (14) -
Doctos. y ctas. por cobrar empresas relacionadas Euro 23
Impuestos por recuperar Pesos 399 384
Otros activos circulantes Pesos (8806) 6
Deudores a largo plazo Pesos - 21
Total (Cargos) / Abonos (1.612) 1.189
PASIVOS (CARGOS) / ABONOS
Dividendos por pagar Pesos (481) (1)
Cuentas por pagar Pesos (222) (939)
Cuentas por pagar Euro (2) -
Acreedores varios Pesos (36) (35)
Doctos. y ctas. por pagar empresas relacionadas Pesos (16) (44)
Doctos. y ctas. por pagar empresas relacionadas Libra Esterlina (449) -
Provisiones Pesos (71) 27
Retenciones Pesos (12) (26)
Ofros pasivos circulantes Pesos (1957) (1.255)
Acreedores varios largo plazo Pesos (65) (203)
Provisiones largo plazo Pesos (134) (257)
TOTAL (CARGOS) / ABONOS (3.445) (2.733)
[ (PERDIDA] UTILIDAD POR DIFERENCIA DE CAMBIO (5.057) (1.544) |
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NOTA 15. ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

La suma de los valores incluidos en el rubro ofros ingresos de inversién que superan el 10% de los ingresos de inversién son:

2004 2003

MUS$ MUS$
Venta de concesiones mineras 635 135
Pago préstamos de frabajadores 18 1.806
Total 653 1.941

Flujo Futuro Actividades de Inversién

La Sociedad ha comprometido flujos futuros, producto de la adquisicién de las acciones de PCS Yumbes S.C.M. efectuda en el mes de diciem-
bre. Con fecha 27 de enero de 2005 la sociedad debera pagar MUS$ 5.197, por el saldo de dicha inversién.

NOTA 16. CONTRATOS DE DERIVADOS

DESCRIPCION DE LOS CONTRATOS

CUENTAS CONTABLES QUE AFECTA
PARTIDA O
PLAZO DE POSICION TRANSACCION VALOR DE EFECTO EN RESULTADO
TIPO DE TIPO DE VALORDEL VENCIMIENTOO  ITEM COMPRA/ PROTEGIDA LA PARTIDA ACTIVO/PASIVO NO
DERIVADO CONTRATO CONTRATO EXPIRACION ESPECIFICO  VENTA NOMBRE MONTO  PROTEGITA NOMBRE MONTO REALIZADO REALIZADO
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUs$

FR CCPE 1.012 | Trimestre 2005 T/C C Descalce Balance 1.013 1.120 Otros Pasivos Circulantes 108 0 (108)

FR CCPE 4.629 | Trimestre 2005 T/C \ Descalce Balance 4.629 4.739 Otros Pasivos Circulantes 110 0 110

FR CCTE 10.000 | Trimestre 2005 1/C C Arbitraje 10.004 10.539 Oitros Pasivos Circulantes 539 0 (539)

FR CCPE 399 1l Trimestre 2005 T/C \ Descalce Balance 399 441 Ofros Pasivos Circulantes 42 0 42
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NOTA 17. CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES

1) CONTINGENCIAS

La Sociedcd tiene las siguientes contingencias:

(a) Juicios u ofras acciones legales relevantes en que SQM S.A. se encuentre involucrada.

1.

Demandante:
Demandadas:

Fecha demanda:

Tribunal:
Origen:
Instancia:

Valor nominal:

SQM Salar S.A.

ACE Seguros S.A. (antes, Cigna Compariia de Seguros (Chile) S.A.] y Chubb de Chile Compaiiia de
Seguros Generales S.A.

Abril de 2001

Tribunal Arbitral

Cobro indemnizacién por pérdida de salmueras en pozas de preconcentracién de sulfato de potasio.
Sentencia que rechaza la demanda principal y la demanda reconvencional fue dictada el dia 22 de
diciembre de 2004.

SQM Salar S.A. ha inferpuesto un recurso de Queija en contra de parte de dicha sentencia y el
mismo se estd framitando ante la | Corte de Apelaciones de Santiago.

MUS$ 36.316

2. Demandante: Compagnie Du Guano de Poisson Angibaud S.A. y Generale de Nutrition Vegetales SAS
Demandadas: Soquimich European Holdings B.V., NU3 N.V. y SQM France S.A.
Fecha demanda: Diciembre de 2002
Tribunal: Tribunal Arbitral en Francia
Origen: Término de relacién societaria y disolucién de Generale de Nutrition Vegetale SAS
Instancia: Diplica
Valor nominal: MEU 30.295
3. Demandante: Rubén Sepilveda Cea.
Demandadas: Transportes Siglo XXI S.A., SQM S.A.y SQM Salar S.A. y sus aseguradores.
Fecha demanda: Mayo de 2003
Tribunal: Juzgado Laboral Antofagasta
Origen: Accidente del Trabajo
Instancia: Contestacién demanda
Valor nominal: MUS$ 300
4. Demandante: Nancy Urra Mufioz
Demandadas: Fresia Flores Zamorano, Duratec Vinilit S.A. y Energia y Servicios S.A. y sus aseguradores.
Fecha demanda: Octubre de 2003
Tribunal: 3 Juzgado Laboral Santiago
Origen: Accidente del Trabajo
Instancia: Contestacién demanda
Valor nominal: MUS$ 500
5. Demandante: Miguel Negrete Ubeda
Demandadas: Marco Antonio Ortiz Castillo y SQM Nitratos S.A. y sus aseguradores

Fecha demanda:

Tribunal:
Motivo:
Instancia:

Valor nominal:

Mayo del afio 2004

1 Juzgado Civil Antofagasta
Accidente del Trabajo
Contesfacién demanda

MUS$ 150
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6. Demandante: Sociedad de Servicios Tacora Limitada
Demandadas: SQM Nitrafos S.A.
Fecha demanda: Julio del afio 2004
Tribunal: 1 Juzgado Civil Santiago
Motivo: Cobro de valores que SQN, en virtud de mandato conferido en su favor, ocupé para pagar a

empleados del demandante que, a su vez, no habian recibido sus remuneraciones e imposiciones por
servicios de transportes y maquinarias prestados, indirectamente, a SQN.

Instancia: Contestacion demanda

Valor nominal: MUS$ 100

II. SQM S.A.y sus sociedades filiales han estado participando y probablemente continuardn participando en forma habitual y como demandan-
tes o demandadas en determinados procesos judiciales que han sido y serdn sometidos al conocimiento y decisién de los Tribunales Ordinarios
de Jusficia. Dichos procesos, que se encuentran reglamentados por las disposiciones legales pertinentes, buscan principalmente ejercer u opo-
ner cierfas acciones o excepciones relacionadas con deferminadas concesiones mineras constituidas o en frémite de constitucion y no afectan
o afectardn de manera esencial el desarrollo de SQM S.A. y de sus sociedades filiales.

lll. Soquimich Comercial S.A. ha estado participando y probablemente continuaré participando en forma habitual y como demandante en
deferminados procesos judiciales a fravés de los cuales busca principalmente cobrar y percibir las cantidades que se le adeudan y que tienen
una cuantia nominal, total y aproximada de MUS$ 900.

IV. SQM S.A. y sus sociedades filiales han infentado y confindan actualmente intentando obtener el pago de ciertas cantidades que adn se les
adeudan con mofivo del ejercicio de sus actividades propias. Dichas cantidades, continuarén siendo judicial o exirajudicialmente requeridas por

los demandantes y las acciones y su ejercicio relacionadas con las mismas se encuentran actual y plenamente vigentes.

V. SQM S.A.y sus sociedades filiales, no han sido legalmente nofificadas de ofras demandas diferentes a que se hace referencia en el parrafo |
precedente y que persigan obtener el pago de ciertas cantidades que ellas supuestamente adeuden con motivo del ejercicio de sus acfividades
propias y que excedan de la cantidad nominal, individual y aproximada de MUS$ 100.

VI. Lo Sociedad se encuentra revisando los “Modelos de Produccién para la Faena Maria Elena” que podria implementar con motivo del Plan

de Descontaminacién (Nota 22).

Las diversas alternativas de produccién y de desarrollo tecnolégico para las faenas de Maria Elena que forman parte de dichos “Modelos de

Proll

Dichas alternativas discurren, al menos actualmente, entre las posibilidades de ocupar métodos de produccién relacionados con la tecnologia

de "pilas de lixiviacion” y la de implementar un sistema mixto entre tal tecnologia y los actuales métodos de produccién.

Las ventajas y desventajas de las diversas alternativas dicen relacién con la extensién de los periodos de transicién, con las inversiones que se
deberdn efectuar, con los costos de produccién, con los cambios tecnolégicos y de procesos productivos y con los efectos en cierfos acfivos

de la sociedad y en el valor de los mismos.

Con relll
b) Restricciones:
Los créditos bancarios de SQM S.A. y Filiales presentan  restricciones similares a aquellos créditos de igual naturaleza del mercado financiero,

tales como endeudamiento maximo, patrimonio minimo entre ofros.

Salvo lo anterior, la Sociedad no se encuentra expuesta a ofras restricciones a la gestion o limites a indicadores financieros por contratos y
convenios con acreedores.
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¢) Compromisos:

La sociedad filial SQM Salar S.A. ha suscrito un confrato de arrendamiento con CORFO en virtud del cual se establece que dicha sociedad
filial, por la explotacién de deferminadas pertenencias mineras de propiedad de CORFO y por la consiguiente obtencién de los productos que
resulten de tal explotacién, pagard a dicha corporacion la renta anual a que se hace referencia en el contrato ya sefialado y cuyo monfo se
calcula en base a las ventas de cada tipo de producto. El contrato rige hasta el afio 2030 y la renta comenzé a ser pagada a contar del afio

1996 reflejandose en resultados un valor de MUS$ 4.910 en 2004 [MUS$ 4.024 en 2003].

1. GARANTIAS INDIRECTAS

Las fianzas que no presentan un saldo pendiente de pago, significa que dichas garantias estén vigentes y aprobadas por el Directorio de la
Sociedad, pero se encuentran sin utilizar por parte de las filiales.

Garantias indirectas

SALDOS PEND. DE PAGO

A LA FECHA
DE CIERRE DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS LIBERACION DE GARANTIAS
ACREEDOR DE VAIOR  31/12/2004 31/12/2003
A GARAMITIA DEUDOR RELACION  GARANTIA TIPO  cONTABLE MUSS MUS$  31/12/2005  ACTIVOS ~ 31/12/2006 ACTIVOS  31/12/2007  ACTIVOS
Phelps Dodge SQM Polasio S.A. Filial Fianza - a 957 1.833

Corporation

Australian and

o o n SQM North America Corp Filial Fianza
Australian and )

o O n | SQM Europe NV Filial Fianza
Generale Bank SQM North America Corp Filial Fianza
Generale Bank SQM Europe N, Filial Fianza
Kredietbank SQM North America Corp Filial Fianza
Kredietbank SQM Europe N, Filial Fianza
ABN Amio Bank N.Y.  SQM Niratos S.A Filial Fianza
Bangue Natfonale ¢\t Niratos 5.4 Filiol Fianza
de Pars

ABN Amro Bank NV.  SQM Salar S.A Filial Fianza
Bancos e Insfituciones g o1 1 egiment Corporation NLV. Filial Fionza
Financieras

Banque Paribas SQM Nitratos S.A Filial Fianza
Bancos e Insftuciones s £ rope N Filial Fianza
Financieras

Bancos e Insftuciones 5 Njorih America Corp Filial Fianza
Financieras

Bancos e Insftuciones 106 Naturcis do Chile Lida Filial Fianza
Financieras

Bancose Insftuciones 51 Mgyico 5.4, de CV. Filial Fianza
Financieras

Bancose Insftuciones 5 g i, Filial Fianza
Financieras

Kredietbank SQM Investment Corporation NV, Filial Fianza
Royal Bank of Canada  Royal Seed Trading Corp. AVY. Filial Fianza
Banque Paribas Royal Seed Trading Corp. AV Filial Fianza
Credit Suisse First

B e e S@MInvesiment Corporation NV Filial Fianza
CongeNeene  qan inermeni@apsreiEn N Filal Fiamezs
de Poris

Son Francisco Branch ~ SQM Investment Corporation N.V. Filial Fianza
Sociedad Nacional

ey SQM Potasio S.A Filial Fianza
KBC Bank NV, SQM Investment Corporation NV, Filial Fianza
Royal Bank of Canada  SQM Investment Corporation N.V. Filial Fianza
Banque Sudameris  SQM North America Corp Filial Fianza
Bank of America NLA. RS Agro-Chemical Trading AV, Filial Fianza
Bank of America N.A.  Royal Seed Trading Corp. AVY. Filial Fianza
Citbank NLY. SQM Investment Corporation NV, Filial Fianza

NOTA 18. CAUCIONES OBTENIDAS DE TERCEROS

Fianza solidaria hasta la suma de MUS$ 1.000, constituida por Tattersall Comercial S.A. para garantizar a Soquimich Comercial S.A. el
cumplimiento de las obligaciones del contrato de mandato comercial de distribucién y venta de fertilizantes.
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NOTA 19. MONEDA NACIONAL Y EXTRANJERA

Activos
MONTO
31/12/2004 31/12/2003
RUBRO MONEDA MuUs$ Mus$
ACTIVOS CIRCULANTES
Disponible Délares 2 23
Disponible Pesos no reajustables 303 421
Depésitos a plazo Pesos no reajustables 10.564 5.701
Depésitos a plazo Dolares 1.383 -
Valores negociables Dolares 12.691 5.692
Deudores por venta Délares 644 17
Deudores varios Délares 369 -
Deudores varios Pesos no reajustables 678 1.161
Docfos. y ctas. por cobrar EE.RR. Dolares 139.345 137.831
Doctos. y ctas. por cobrar EE.RR. Pesos no reajustables 6.242 2.640
Doctos. y ctas. por cobrar EE.RR. Rand - 321
Doctos. y ctas. por cobrar EE.RR. Euro 5448 123
Docfos. y ctas. por cobrar EE.RR. Real 918 -
Existencias Dolares 9.879 9.837
Impuestos por recuperar Pesos reajustables 2.690 2.392
Gastos pagados por anticipado Délares 705 581
Impuestos diferidos Dolares 6.636 4.623
Otros activos circulantes Dolares 1.368 1.359
Ofros activos circulantes Pesos no reajustables 1.543 2.190
ACTIVOS FJOS
Terrenos Délares 50.595 50.595
Construcciones y obras de infraestructura Délares 58.416 55.619
Maquinarias y equipos Délares 52.296 52.279
Otros activos fijos Dolares 11.224 11.716
Mayor valor retasacién técnica activo fijo Délares 1.336 1.336
Depreciacién Délares (83.898) (78.866)
OTROS ACTIVOS
Inversiones en empresas relacionadas Délares 580.627 495.651
Inversiones en empresas relacionadas Pesos no reajustables 6 43.273
Menor valor de inversiones Délares 12.676 83
Menor valor de inversiones Pesos no reajustables - 8.490
Deudores a largo plazo Pesos reajustables 2 1
Documentos y cuentas por cobrar EE.RR. largo plazo Délares 429.007 440.527
Documentos y cuentas por cobrar EE.RR. largo plazo Pesos reajustables - 340
Intangibles Dolares 3.664 3.664
Amortizacién Délares (76) (63)
Otros Délares 16.686 14.318
Ofros Pesos no reajustables 56 26

Total Activos

Délares

Pesos no reajustables
Rand

Euro

Real

Pesos reajustables

1.305.575
19.392

5.448
Q18
2.692

1.206.822
63902
321

123

2.733
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Pasivos Circulantes

HASTA 90 DIAS 90DIAS A 1ANO
31/12/2004 31/12/2003 31/12/2004 31/12/2003
TASA INT. TASA INT.. TASAINT. TASA INT
MONTO PROM. ANUAL MONTO PROM. ANUAL MONTO PROM ANUAL MONTO PROM. ANUAL
RUBRO MONEDA MUSS$ MUS$ MUS$ MUS$
Obligaciones con bancos e
instituciones financieras C/P Délares 6.019 2,48 33.046 1,57
Obligaciones con bancos e
instituciones financieras porcién L/P Délares 4.577 77 4.596 6,38
- Pesos no
Dividendos por pagar Reajustables 157 - 153
Cuentas por pagar Délares 152 = 284 -
Pesos no
Cuentas por pagar Reajustables 2.586 - 1.833
Acreedores varios Pesos 30 8.5 150 8,5 97 8,5
Reajustables
Documentos y cuentas por Délares 146937 - 68537 -
pagar EE.RR.
Documentos y cuentas por Pesos no
pagar EE.RR. Reajustables 857 i 336
Documentos y cuentas por Otras
pagar EE.RR. Monedas 5076 i 4027
Provisiones Délares 1.222 - 1.403 -
Provisiones Eesgs ne 1.343 - 1.208
eajustables
Provisiones Pes<?s 136 - 68
Reajustables
Retenciones Pesc?s ne 3.524 - 467 -
Reajustables
Impuesto a la renta Délares 2904
Otros pasivos circulantes Dolares Q14
. . Pesos no
Otros pasivos circulantes Reajustables - 578 -

Total Pasivos Circulantes

Délares

Pesos no
Reajustables

Pesos
Reajustables

Otras
Monedas

159.821 107.866
7967 4.575
136 98
5.076 4.627

2904

150 Qo7
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Pasivos Largo plazo al 31 de diciembre de 2004

ESTADOS FINANCIEROS |

INDIVIDUALES

1A3ANOS 3A5ANOS 5A 10 ANOS MAS DE 10 ANOS
TASA INT. TASAINT. TASAINT. TASA INT.
MONTO PROM.ANUAL  MONTO  PROM.ANUAL  MONTO PROM.ANUAL  MONTO  PROM.ANUAL

RUBRO MONEDA MUS$ Mus$ Mus$ MUS$
Obligaciones con bancos e
instituciones financieras L/P Délares 200.000 7.7
Acreedores varios L/P Pesos reajustables 532 8,5 434 8,5 140 8,5
Provisiones largo plazo Ddlares 4
Provisiones largo plazo Pesos reajustables 1.657 9
Impuestos diferidos largo plazo Dolares 6.576
TOTAL PASIVOS
ALARGO PLAZO

DOLARES 206.580

PESOS REAJUSTABLES 532 434 140 1.657

Pasivos Largo plazo al 31 de diciembre de 2003
1A3ANOS 3A5ANOS 5A 10 ANOS MAS DE 10 ANOS
TASAINT. TASAINT. TASAINT. TASAINT.
MONTO PROM.ANUAL  MONTO  PROM.ANUAL  MONTO PROM.ANUAL  MONTO  PROM.ANUAL

RUBRO MONEDA MUS$ Mus$ Mus$ MUS$
Obligaciones con bancos e
instituciones financieras L/P Délares 260.000 6,38
Acreedores varios L/P Pesos reajustables 287 8,5 338 8,5 527 8,5
Provisiones L/P Délares 147
Provisiones L/P Pesos reajustables - - - - 1.521 90
Impuestos diferidos largo plazo Délares . . . . - - 3.846 -
ALARGO PLAZO

Délares 260.147 E - 3.846

Pesos reajustables 287 338 2.048

NOTA 20. SANCIONES

Durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2004 y 2003, la Superintendencia de Valores y Seguros u ofras autoridades adminis-
trafivas, no han aplicado ningun tipo de sancién a la Sociedad, a sus Directores o Administradores en su calidad de fal.

NOTA 21. HECHOS POSTERIORES

Con fecha 19 de enero de 2005 se informo a la Superintendencia de Valores y Seguros, que los Directores de Sociedad Quimica y Minera
de Chile S.A., en Sesion Ordinaria de Directorio el dia 18 de enero de este afio, aceptaron la renuncia voluntaria e irrevocable del sefior
Avi Milstein, a su cargo vy funciones de Director de la Sociedad y en reemplazo se designo al sefior Daniel Yarur E., como nuevo integrante
del Comité de Directores.

Con fecha 25 de febrero de 2005, Royal Seed Trading Corp A.V.V., sociedad filial de Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A., con la
garantia de esta dltima, y el Sindicato de bancos liderado por los bancos BBVA Securities Ins., BNP Paribas y Rabobank Curacao N.V., han
suscrito un contrato de Crédito en el extranjero por la cantidad de MUS$ 100.000, con un plazo de 5 afios, con tasa de interés inicial de
“libor + 0,325%" anual sobre el capital adeudado que podra variar dependiendo de las posibles y futuras modificaciones que experimente
la clasificacion de la deuda externa del garante, sin garantias reales y con pagos frimestrales de intereses.

Salvo lo anterior la Gerencia, no tiene conocimienfo de ofros hechos significativos, ocurridos entre el 31 de diciembre y la emisién de estos
Estados Financieros (04 de marzo de 2005), que puedan afectarlos.
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NOTA 22. MEDIO AMBIENTE

La proteccién del medio ambiente es una preocupacion permanente de SQM, fanto en sus procesos productivos como en los productos manu-
facturados. Este compromiso estd respaldado por los principios que declara la empresa en su Politica Ambiental.

SQM se encuentra implementando un Sistema de Gestién Ambiental (SGA|] que se basa en la norma ISO 14000, con lo que se fortalecerd
el desemperio ambiental de la empresa mediante la aplicacién efectiva de la Polifica Ambiental de SQM. El programa de implementacién
estipula que para el segundo semestre del afio 2005, todas las operaciones que mantiene la empresa en la |y Il Regién contardn con el SGA
en pleno funcionamiento.

Los desembolsos en que ha incurrido SQM vy sus filiales al 31 de Diciembre de 2004 por concepto de inversiones en procesos productivos,
verificacién y control del cumplimiento de ordenanzas y leyes relativas a procesos e instalaciones industriales ascienden a MUS$ 5,557 vy su

desglose es el siguiente:

MONTO DESEMBOLSO

FUTURO
PROYECTOS Mus$ Mus$
Cambio tecnolégico Maria Elena 2.667 52.000
Renovacién red de agua confra incendio 4
Captacion de polvo Tocopilla 615
Aumento capacidad fratamiento planta campamento p2 28 32
Normalizacion lumiica 209 42
Control emisiones planta Boratos 281 1
Implementacién de sistema de control de riesgos 110 10
Vertederos residuos peligrosos 1 363
Planta fratamiento aguas servidas (TAS) Planta MOP 208
Ampliacién planta Carbonato (DIA) 556
Sistema aspiracién plantas secas 118 7
Modificacién red de incendio (Carbonato de Litio) 132

Departamento medio ambiente 628 577
Total 5.557 53.032

Las operaciones que utilizan el caliche como materia prima, se desarrollan en un drea geogréfica del tipo desértico con condiciones de clima
favorables para el secado de sélidos y la evaporacién de liquidos utilizando energia solar. Las operaciones extractivas de minerales de cielo
abierto, por su baja relacién estéril a mineral, generan depdsitos remanentes que alteran levemente el entorno. Durante el proceso extractivo y
posterior chancado del mineral se produce emision de material particulado, lo que es normal para este tipo de operaciones.

El 10 de agosto de 1993, el Ministerio de Salud publicé en el Diario Oficial una resolucién de acuerdo con el Cédigo Sanitario estableciendo
que los niveles de material particulado respirable en las instalaciones productivas de Maria Elena excedian el nivel permitido para la calidad
del aire, afectando a la localidad vecina. El material particulado proviene principalmente de polvo producido durante el procesamiento del
caliche, particularmente en la molienda del mineral antes de la lixiviacién. La Empresa ha implementado una serie de medidas que han permitido
mejorar notablemente la calidad del aire en Marfa Elena. El Plan de Descontaminacién para esta localidad estuvo en reformulacién desde el
16 de mayo de 2000 hasta el 13 de marzo de 2004, fecha en la que fue publicado en el Diario Oficial el Decreto Supremo NO 37,/2004
del Ministerio Secretaria General de la Presidencia que contiene el plan reformulado. El nuevo Plan de Descontaminacion estipula un plazo
de dos afios, es decir hasta el 1 de abril de 2006, para lograr el objefivo de cumplir la norma de calidad de aire en Maria Elena. El 30 de
Diciembre de 2004, la Sociedad ingresé al Sistema de Evaluacién de Impacto Ambiental el proyecto “Cambio Tecnolégico Maria Elena” cuya
ejecucién logrard la reduccién de emisién de material particulado necesaria para dar cumplimiento al DS NO37,/2004 dentro de los plazos
que éste contempla. El correspondiente Estudio de Impacto Ambiental se encuentra en el proceso de evaluacién por parte de Corema, la que
debiera resolver al respecto durante el primer semestre del 2005.

Las operaciones de tratamiento de minerales, por tratarse de procesos controlados, generan residuos sélidos que corresponden al remanente
no soluble del mineral con contenido de humedad.

Memoria Anual 2004




ESTADOS FINANCIEROS |
INDIVIDUALES

SQM suscribié un contrato con la Corporacién Nacional Forestal (CONAF) con el objeto de hacer un seguimienfo de la actividad de las
colonias de flamencos de los sistemas de lagunas del Salar de Atacama, seguimiento que incluye conteo de avifauna, seguimiento reproductivo
y acabados esfudios tendientes a relacionar el comportamiento de estas aves y los diversos fenémenos climatolégicos que ocurren en este

sector.

Junto a esto SQM en su permanente compromiso con la gestién ambiental regional, participa activamente en el Estudio Conjunto de Monitoreo
de la Cuenca del Salar de Atacama, donde participan otras empresas mineras usuarias de recursos de agua que recargan la cuenca del Salar
de Atacama. Para la realizacién de este estudio, SQM ha integrado diversos esfuerzos cientificos de prestigiosos centros de invesfigacién, tales
como Dictuc de la Pontificia Universidad Catélica, Universidad de Nevada, Universidad de Cornell y Universidad de Binghamton en Nueva
York.
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‘ Informe de los Inspectores de Cuentas

Hemos examinado los Estados Financieros de Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A. correspondientes al ejercicio
terminado el 31 de Diciembre de 2004.

Nuestro examen vy revisién como Inspectores de Cuenta abarcé la comprobacién de los saldos de cuentas del Libro
Mayor con las del Balance General y sus correspondientes Estados de Resultados al 31 de Diciembre de 2004, encon-

tréndose conforme sus saldos.

Santiago, 11 de Marzo del 2005

ORIANA LAZOM. 110 QUIROZ
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Estados Financieros Condensados
Para los afios terminados el 31 de diciembre 2004 y 2003
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Notas a los Estados Financieros Condensados 122



‘ Balance General

ESTADOS FINANCIEROS | |
| E J conDENSADOS

SQM NITRATOS S.A.

SQM POTASIO S.A.

2004 2003 2004 2003
ACTIVOS MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Disponible 26907 26.496 Q.507 28.215
Deudores 156.664 139.307 16.957 15.840
Empresas Relacionadas 203.753 122.420 462924 404.908
Existencias 230.845 207.271 65.518 48925
Otros 17.375 21977 3.607 3.644
TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 635.544 517.471 558.513 501.532
Terrenos 5.490 5.369 6.695 6.695
Const. y Obras de Infraestructura 231.460 221.558 237.286 219.586
Maquinarias y Equipos 314.467 312.102 180.591 180.770
Otros Activos Fijos 77.740 77218 7182 6.067
Depreciacién (menos) (352.898) (326.093) (130.561) (110.445)
l TOTAL ACTIVOS FIJOS 276.259 290.154 301.193 302.673 ‘
| oTROS ACTIVOS 48.395 55.000 13.062 21.699 |
TOTAL ACTIVOS 960.198 862.625 872.768 825.904
PASIVOS
Empresas Relacionadas 558.826 518.404 101.732 63.941
Otros 69.430 67.039 29.836 26.034
TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 628.256 585.443 131.568 89.975
Empresas Relacionadas 4.062 5997 427415 439.262
Provisiones 9.493 8.081 484 343
Otros 10.690 4.537 16.939 19.352
TOTAL PASIVO LARGO PLAZO 24.234 18.615 444.838 458.957
INTERES MINORITARIO 43.633 39.108 50.527 46.573
PATRIMONIO 264.075 219.459 245.835 230.399
TOTAL PASIVOS 960.198 862.625 872.768 825.904
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‘ Estado de Resultados

SQM NITRATOS S.A. SQM POTASIO S.A.
2003 2004 2003 2004
MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$
Ingresos de explotacion 743.783 667925 234.476 195.513
Costos de explotacion (643.125) (606.285) (171.837) (138.390)

l MARGEN DE EPLOTACION 100.658 61.640 62.639 57.123 ‘
Gastos de administracién y ventas (38.428) (35912) (3.065) (6.370)

l RESULTADO DE EXPLOTACION 62.230 25.728 59.574 50.753 ‘
Ingresos fuera de la explotacion 21.561 15.168 9.303 20.039
Egresos fuera de la explotacion (22.025) (18.383) (41.850) (28.740)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO 61.766 22.513 27.027 42.052 ‘
Impuesto a la renta (14.954) (4.962) (7.664) (8.535)
Interés minoritario (4.576) (4.889) (3.959) (4.208)
Amortizacién mayor valor inversiones 240 240 0 175
RESULTADO DEL EJERCICIO 42.476 12.902 15.405 29.484
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ESTADOS FINANCIEROS |
CONDENSADOS

Notas a los Estados Condensados

1. los Estados financieros de las Sociedades se preparan de acuerdo con los principios generalmente aceptados y normas impartidas por
la Superintendencia de Valores y Seguros.

2. Los Estados Financieros se preparan en délares estadounidenses, convirtiéndose las diversas monedas de origen al fipo de cambio de
cierre de cada una de ellas (557,40 y 593,80 respectivamente).

3. El activo fijo se valoriza al costo, la depreciacién se célcula linealmente con un valor residual de 5% en promedio sobre la base de los
afios de vida util remanente de los bienes.

4. las existencias de productos terminados y en proceso se valorizan al costo promedio de produccién y al costo de adquisicién para los
productos adquiridos a terceros, los cuales no exceden a los respectivos valores netos de realizacién. En cuanto a los materiales en bode-
ga e insumos, son valorizados al costo promedio mensual, y los materiales en transito al costo incurrido al cierre de cada ejercicio.

5. las inversiones en empresas relacionadas han sido valorizadas de acuerdo al método del valor patrimonial proporcional, eliminando los
resultados no realizados entre filiales, dando reconocimiento a la participacién en los resuliados sobre la base devengada.

Durante el ejercicio 2004 y 2003, la filial Ferfilizantes Naturales S.A. se ha considerado en la consolidacién por mantener la Sociedad el
control de la misma.

Los Abajo firmantes se declaran responsables de la informacién contenida en los presentes estados financieros y en sus respectivas notas
explicativas asumiendo por lo tanto la responsabilidad legal correspondiente.

maccri et Bruisuie
Macarena Brisefio Correa
Subgerente Contralor Gerente General .
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INFORMACION GENERAL | |
| E Y AnT. ADIcCiONALES

INFORMACION FINANCIERA

a) Indices Financieros 31/12/2004 31/12/2003
[ LiQuiDEz
Liquidez corriente 4,38 3,62
Razén dcida 2,06 1,73

ENDEUDAMIENTO

Razén de endeudamiento 3988 4993
Deuda CP/Deuda total 34,69 32,69
Deuda LP/Deuda total 65,31 6731
Coberfura gastos financieros 6,47 3,00
[ AcTiviDAD
Total de Activos (MUS$) 1.361.372 1.363.499
Rotacién de Inventario 2,35 2,24
Permanencia de Inventario 154 161

b) Resultados (MUSS$)

Al 31 de diciembre de 2004

LATINOAM. EUROPA EE.UU. ASIA TOTAL

CHILE Y CARIBE Y OTROS
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Ingresos de explotacion 158.846 111.066 228.288 233.506 56.811 /88.516
Costos  de explotacion 141.783 87.576 166.610 174.439 38.336 608.744

Al 31 de diciembre de 2003

LATINOAM. EUROPA EE.UU. ASIA TOTAL

CHILE Y CARIBE Y OTROS
MUS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUS$
Ingresos de explotacion 149.522 84.365 221.275 192956 43.688 691.806
Costos  de explotacion 113.720 79933 172.381 154996 32.880 553910
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c) Otros rubros de Resultados (en MUSS$)

31/12/2004 31/12/2003
Resultado de Explotacién 124.067 87.306
Gastos Financieros (18.782) (21.777)
Resultado Fuera de Explotacién (17.591) (21.213)
RAILLD.ALE 185.544 148.019
Resultado después de impuestos 74.232 46.753
d) Rentabilidad
31/12/2004 31/12/2003
% %
Rentabilidad del patrimonio 8,07 5,38
Rentabilidad del activo 5,45 3,48
Rendimiento activos operacionales (1) 911 6,50
Utilidad por accién (US$) 0,28 0,18
Retorno de dividendos serie A (2) 1,41 2,04
Retorno de dividendos serie B 1,60 2,15
(1) Célculo de los Activos Operacionales (en MUS$):
31/12/2004 31/12/2003
[ ACTIVOS TOTALES 1.361.372 1.363.499 |
[ MENOS: ]
Deudores varios corto plazo (8.343) (7.650)
Deudores varios largo plazo (289) (7.8306)
Impuestos por recuperar (19.185) (20.198)
Impuestos diferidos corto plazo : -
Otros activos Circ.No Operacionales (1.631) (1.780)
Inversién en empresas relacionadas (15987 (55.835)
Menor valor de inversiones (17.470) (13.920)
Mayor valor de inversiones 271 474
Ofros Activos LP No Operacionales (2.823) (4.434)

Total Activo Operacional 1.295.915 1.252.320

(2) El retforno de dividendos repartidos (por accién) durante el periodo se calcula dividiendolo por el precio de cierre del mismo. Los

dividendos de las acciones serie A y B son iguales, no existen diferencias econémicas entre las series.
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INFORMACION GENERAL | |
| E Y AnT. ADIcCiONALES

FLUJO DE EFECTIVO

Durante el perfodo la Sociedad originé flujo neto positivo por actividades de la operacién por un monto de MUS$ 152.026 (flujo positivo
de MUS$ 116.143 en 2003), flujo neto negativo originado por actividades de financiamiento ascendente a MUS$ 135.095 |(flujo negativo
de MUS$ 51.871 en 2003) y flujo neto negativo originado por actividades de inversién por un monto de MUS$ 19.393 (flujo nefo negativo
de MUS$ 60.144 en 2003) que proviene de lo siguiente:

Rubros con cifras en MUS$

2004 2003
Utilidad (pérdidal del ejercicio 74.232 46.753
Resultado en venta de activos (8.537) (13)
Depreciacién 62.690 61.674
Otros abonos a resultado (menos) (8.257) (15.300)
Ofros cargos a resultado 86.022 56.168
Variacién de activos que afectan el flujo efectivo (50.882) (15.168)
Variacién de pasivos que afectan el flujo efectivo (8.381) (21.625)
Utilidad (pérdida) del interés minoritario 5139 3.654

Flujo neto positivo originado por actividades de la operacion 152.026 116.143

Flujo originado por actividades de financiamiento:

2004 2003
Obtencién de préstamos 83.307 57.324
Pago de préstamos (192.696) (82.559)
Pago de préstamos documento Emp. Relacionada - [ 5.275)
Pago de dividendos (menos) (25.706) (21.361)

Flujo neto (negativo) positivo originado por actividades de financiamiento (135.095) (51.871)

Flujo originado por actividades de Inversién:

2004 2003
Venta de activo fijo 741 264
Venta de inversiones permanentes 69.337
Venta de ofras inversiones 210 542
Ofros ingresos de inversién 877 7.699
Incorporacién de activos fijos (51.758) (55.084)
Pago de intereses capitalizados (1.708) (2.149)
Inversiones permanentes (37.079) (11.150)
Inversiones en instrumentos financieros (menos) (13) (210)
Otros desembolsos de inversién (menos) - (56)

Flujo neto (negativo) positivo por actividades de inversién (19.393) (60.144)
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REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO Y LA ADMINISTRACION

a) Resumen Dietas Directorio Enero/Diciembre 2004

Total por filial en Pesos Total anual

Nombre SQM S.A. sQMcC en Pesos
Sesién Comité Sesién Comité

Julio Ponce Lerou 249.753.573 61.313.205 311.066.778
Hernan Bichi Buc 37.140.213 37.140.213
Wayne R. Brownlee 37.140.213 10.227904 47368117
José Maria Eyzaguirre 37.140.213 37.140.213
José Antonio Silva 37.140.213 10.227904 47.368.117
Kendrick Wallace 37140.213 37140.213
Avi Milstein 37.140.213 10.227904 6.131.321 53.499.438
Daniel Yarur Echecopar 37.140.213 37140.213
Total 509.735.064 30.683.712 67.444.526 (o] 607.863.302

b) Los gastos del directorio durante el afio 2004, agrupados por itemes relevantes, fueron (valores en US$):

CONCEPTO DOLARES
Alojamiento, pasajes y alimentacién 99.843
Arriendos, servicios y asesorfas 3.411
Gastos Generales 771

Total 110.965

c) Remuneraciones de la administracién:

Para los afios 2003 y 2004 las remuneraciones fotales recibidas por la administracion fueron las siguientes:

ANO EJECUTIVOS MONTO CH$
2003 71 4947033.701
2004 66 4905.403.892

Las remuneraciones se deferminan de acuerdo al desempefio de cada individuo y de los resultados de la compaiiia.

la Comparila pagé por concepto de indemnizaciones a los ejecutivos desvinculados durante el afio 2004 la cantidad Unica y bruta de

Ch$348.096.109.

d) Recursos Humanos:

Al 31 de Diciembre del 2004, la dotacién de SQM vy sus filiales estaba constituida por 3.418 personas, distribuidas de la siguiente manera:

CONDICION PROFESIONAL HOLDING OTRAS FILIALES TOTAL GENERAL
Ejecutivos 23 49 72
Profesionales 9l 626 717
Técnicos y Operarios 282 2.067 2.349
Extranjeros 0 280 280
Total 396 3.022 3.418
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INFORMACION GENERAL | |
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e) Comité de Directores, Actividades y Gastos de Asesoria

Al 31 de Diciembre del 2004, la Compaiia tenia un Comité de Directores constituido por los sefiores directores de SQM: Avi Milstein,
Wayne R. Brownlee. y José Antonio Silva B. Este Comité actia en conformidad con el articulo 50 bis de la ley 18.046, siendo algunas de las
actividades realizadas durante el aio 2004:

a) Andlisis de los informes y estados financieros no auditados.

b) Andlisis de los informes y estados financieros auditados.

c) Andlisis y propuestas de los auditores externos y agencias clasificadoras de riesgo.

d) Andlisis de las funciones, objetivos y programas de trabajo del Departamento de Auditorfa Interna.

e) Andlisis de los planes de remuneraciones y compensaciones de la administracién.

f] Andlisis de la modificacion del “Contrato de Suministro de Nitrato de Potasio” con PCS Yumbes S.C.M. -relacionada con Potash Corporation
of Saskatchewan-.

g) Discusién de proyectos de investigacién a realizarse con la empresa “Institute for R&D Limited” -relacionada con Israel Chemicals Limited-.

h) Andlisis de contratos con filiales, coligadas y relacionadas en Chile y el extranjero.

i) Andlisis de temas relacionados con las normas de la ley “Sarbanes-Oxley Act” de EE.UU. y en especial la seccion 404.

i) Andlisis de contrato con PCS Yumbes S.C.M. respecto a la granulacion de MOP G

k) Andlisis de inversiones futuras.

)] Aprobacion de actas correspondientes a sesiones anteriores.

El 30 de Abril del 2004, la Junta General de Accionistas acordé pagar una remuneracién de UF50 por director por mes, independientemente
del numero de sesiones realizadas del comité para el periodo comprendido entre Mayo del 2004 y Abril del 2005, ambos meses incluidos.
Esta remuneracion es independiente de la remuneracién que obtienen como miembros del directorio. En esta misma sesién se aprobd un
presupuesto operacional para el Comité de UF1.800.

Durante el afio 2004 el Comité no incurrié en gastos de asesorias.

DIVIDENDOS

a) Politica de dividendos

Conforme con lo aprobado por la Junta General de Accionistas el dia 30 de Abril del 2004, el Directorio acordé repartir y pagar por
concepto de dividendos y en favor de los accionistas, un monto equivalente al 50% de las utilidades distribuibles del perfodo correspondiente
al ejercicio comercial 2004.

Sin perjuicio de lo anterior, en su sesién del dia 15 de Marzo del 2005, el Directorio de SQM acordé proponer a la Junta General Ordinaria
de Accionistas el pago de un dividendo definitivo, que de ser aprobado, serd equivalente al 65% de las utilidades distribuibles del periodo
correspondiente al ejercicio comercial 2004.

b) Utilidad Distribuible

La utilidad distribuible de la Compaiifa para el ejercicio anual terminado el 31 de Diciembre del 2004 se obtiene de la siguiente manera:

(EN US$ MILES)
Utilidad (pérdida) del ejercicio 74.232
Amortizacién mayor valor de inversiones 203

Utilidad distribuible 74.029
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¢) Dividendos

Cada Accion Serie Ay Accién Serie B tiene derecho a compartir igualmente cualquier dividendo declarado sobre el capital accionario en
circulacion de SQM. Durante los ltimos tres afios, la Compariia ha repartido los siguientes dividendos:

ANO DIVIDENDO PAGADO POR ACCION
(US$ CENTAVOS / ACCION)

2002 56

2003 7,6

2004 8,8

INFORMACION TRANSACCION DE ACCIONES
A) TRANSACCIONES DE RELACIONADOS

Compras y ventas de acciones por parte de integrantes del Directorio, ejecutivos principales y accionistas mayoritarios de SQM durante el
afio 2004:

NOMBRE COMPRA VENTA SRIE VALORS$ FECHA STRANSADO
Soc, de Inv. Cerro largo 94130 B 2.480 38.084 233.442.400
Contesse Gonzalez Pafricio 125.000 B 2.387 38.103 298.375.000
Soc, de Inv. Cerro largo 125.000 B 2.387 38.103 298.375.000
Soc, de Inv. Cerro Llargo 44.000 B 2.387 38.104 105.028.000
Consultoria Legal

y Tributaria Araya y Zamorano 30.000 B 2.280 38.105 68.400.000
Consultoria Legal

y Tributaria Araya y Zamorano 30.000 B 2.350 38.106 70.500.000
Consultoria Legal

y Tributaria Araya y Zamorano 16.000 B 2.220 38.146 35.520.000
Inversiones SQ Holding S.A. 60.000 B 2.220 38.146 133.200.000
Soc, de Inv. Cerro largo 44.000 B 2.218 38.147 Q7.592.000
Soc, de Inv. Cerro largo 48.000 B 2.275 38.153 109.200.000
Soc. de Inversiones El Alba S.A. 27.000 B 2.320 38.155 62.640.000
Soc, de Inv. Cerro largo 20.000 B 2.400 38.155 48.002.000
Soc, de Inv. Cerro Llargo 74938 B 2.389 38.156 178.993.909
Soc, de Inv. Cerro Largo 30.000 B 2.340 38.156 70.200.000
Soc, de Inv. Cerro largo 24.608 B 2.501 38.161 61.544.608
Soc, de Inv. Cerro largo 5.392 B 2.543 38.161 13.710.778
Yarur Elsaca Daniel 55.685 B 2.538 38.210 141.321.291
Soc. de Inversiones del Mar Ltda. 250.000 B 2.755 38.225 688.750.000
Julio Ponce Zamora 4.100 B 2.800 38.236 11.480.000
Inversiones El Boldo Ltda. 101.000 A 2985 38.259 301.485.000
Inversiones El Boldo Ltda. 51.724 A 3.000 38.274 155.172.000
Inversiones El Boldo Ltda. 1.100 A 3.235 38.317 3.558.500
Inversiones El Boldo Ltda. 1.250.000 A 3.235 38.317 4.043.750.000
Soc, de Inv. Cerro largo 25.000 B 3.470 38.336 86.750.000
Inversiones El Boldo Lida. 9.000.000 A 3.510 38.341 31.590.000.000
Ponce Lerou Julio 62.408 B 3.300 38.342 205946.400
Soc. de Inversiones Pampa Calichera 1.191.858 B 3.300 38.342 3.933.131.400
Inversiones SQ Holding S.A. 100.000 B 3.300 38.342 330.000.000
Inversiones Interchile Lida. 743.674 B 3.300 38.342 2.454.124.200
Soc. de Inversiones Pampa Calichera 6.000.000 A 4.001 38.344 24.006.000.000
Inversiones El Boldo Lida. 501.100 A 3.900 38.345 1.954.290.000
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B) INFORMACION ACCION SQM EN BOLSA DE SANTIAGO Y BOLSA DE NUEVA YORK

BOLSA DE SANTIAGO
PRECIO NUMERO DE MONTO
PROMEDIO (CHS) ACCIONES TRANSADAS TRANSADO (MM CHS)
SQM A SQM B SQM A SQM B SQM A SQM B
I trim $2.045,2 $1.4818 1.737.743 8.781.890 $3.737 $13.278
S 11 trim $2.234) $1.530,8 7144.037  14.336.343 $18.629 $ 21955
8 11 trim $1.872,1 $1.478,6 086.809  12.769.306 $ 1989 $18.624
IV trim $1.748,0 $1.563,3 901.589  15.268.593 $1.580 $24.180
I trim $1.7009 $1.681,2 440996  10.521.390 $ 746 $17.800
8 11 trim $2.026,2 $1901,8 1.063.009  23.405.464 $2.221 $44.434
8 11 trim $2.356,0 $2.330,5 209.633  18.304.723 $725 $ 41.707
IV trim $2.7172 $2.616,6 912962 13.287.116 $2.537  $35.484
I trim $2.483,2 $2.4289 577222  12.200.649 $1.462 $29.894
8 11 trim $2.4778 $2.3259 168.041 18.890.878 $410  $44980
8 11 trim $2.764,7 $2.678,3 346.40] 16.744.396 $ 659 $ 45.281
IV trim $3.386,1 $3.2659 9.163.634 15931.613 $ 36.006 $52.196
BOLSA DE NUEVA YORK
PRECIO PROMEDIO (USS$) NUMERO DE ADR TRANSADOS MONTO TRANSADO (MUSS$)
ADR A ADRB ADR A ADRB ADRA ADRB
[ trim $ 30,7 $ 221 35.000 785900 $ 1.097 $ 17907
o Il trim $33,7 $ 23,2 96.100 653.700 $3.350 $15.144
© llitim $ 26,5 $ 20,8 10.300 770.500 $ 283 $15.760
8 IV trim $ 24,0 $21,8 20.100 808.400 $ 490 $ 17,600
I trim $ 23,0 $23,0 19.400 402.100 $ 439 $9.358
w Ntim $ 291 $ 26,6 202.500 797.400 $6.027 $21.097
8 Il trim $34,3 $33,6 56.600 976900 $1937  $32.498
NV fim $ 43 $ 42,4 136.400 996.400 $ 5.892 $ 42.628
[ trim $ 42,7 $ 41,2 21.500 845.600 $917  $34.848
< Il trim $398 $369 12.000 933.300 $ 468 $35.057
© il frim $ 44,2 $ 42,8 28.100 898.100 $1.289  $38766
8 IV trim $ 553 $ 55,4 54.500 961.100 $3187  $53.602
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OTROS ANTECEDENTES ADICIONALES

Politica de inversiones

La Junta General Ordinaria de Accionistas, celebrada el 30 de abril de 2004, aprobé que SQM S.A. invierta en todo aquello que diga
relacion con su objeto social, en las actividades y con los propdsitos descritos en los Estatutos respectivos y en la oportunidad, monto y medida
que sea necesario para mantener o incrementar sus operaciones e intereses. De acuerdo con lo anterior, SQM S.A. podrd particularmente
invertir en proyectos y en obras que permitan mantener, mejorar o aumentar su capacidad de produccion, comercializacién, apertura y
diversificacién de productos o mercados y en activos fijos u otros activos fales como acciones y derechos en sociedades que tengan alguna
relacion con el objeto social y que permitan aumentar la utilidad, operatividad o rentabilidad de SQM S.A.

El limite maximo de inversién estard determinado por la posibilidad de financiar las inversiones respectivas. Los recursos necesarios para fal
efecto podrdn provenir de fuentes internas (Politica de Dividendos) y externas (Politicas de Financiamiento). En consecuencia, el limite maximo
de inversién estard determinado por la capacidad que SQM S.A. pueda tener o generar en orden de obtener los fondos necesarios para
efectuar fales inversiones en conformidad con las Politicas antes sefialadas. La Sociedad no estd sujeta a regulaciones especiales en el control
de Areas de Inversién. Lo anterior, independientemente de la faculiad de la Administracién en orden de velar por la mayor rentabilidad de
tales Areas.

Politica de financiamiento

la Junta General Ordinaria de Accionistas del 30 de Abril de 2004 defini¢ que el nivel maximo de endeudamiento consolidado de SQM
S.A. esfard dado por la relacién Deuda/Patrimonio de 1,0. Sélo se podrd exceder este

imite en la medida que la Administracién cuente con
una auforizacién previamente otorgada en fal sentido por la respectiva Junta General Extraordinaria de Accionistas.

Infraestructura

la Sociedad, directamente o a través de sus filiales, es actualmente propietaria o concesionaria exclusiva de aquellos inmuebles o bienes
raices esenciales o necesarios para la administracién, extraccion, produccién, procesos, fransporte de los minerales y demds productos que
ella permanentemente produce.

Clientes y proveedores

SQM S.A. no redliza ventas a personas que, individualmente consideradas, representen mas del 4% de sus ventas consolidadas. Asimismo,
SQM S.A. no ha celebrado contratos con proveedores que, individualmente considerados, representen mds del 5% de sus compras
consolidadas

Seguros

Los bienes asegurados son la fotalidad de plantas, maquinarias, vehiculos, oficinas, insumos, productos en proceso, productos ferminados,
valores en trdnsito y perjuicio por paralizacién. La cobertura es a todo riesgo.

Contratos

Las instalaciones productivas de SQM en el norte de Chile se interconectaron al SING -Sistema Interconectado del Norte Grande- con el
objetivo de reducir los respectivos costos de generacién de energia. Como consecuencia existen dos contratos de provision a largo plazo

con dos compaiiias de energia eléctrica: Electroandina S.A. y Norgener S.A. Ademds, se reemplazé el combustible petréleo ufilizado en la
generacion de calor y en los procesos de fusion conectando las instalaciones con gasoductos internacionales para los cuales también existe

un contrato de suministro a largo plazo. Creemos que los términos y las condiciones de estos contratos son estandares para la industria.
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La siguiente tabla establece los términos y condiciones de los principales contratos:

DESCRIPCION DEL CONTRATO FECHA DE VENCIMIENTO SOCIEDAD
DiAS NOTIFICACION TERMINO ANTICIPADO
TERMINO ANTICIPADO

Suministro energia eléctrica 50 y 60 HZ 12 de febrero del 2009 ELECTROANDINA S.A.
180

Término sujefo a pago de inversiones no amortizadas

Suministro eléctrico 31 de julio del 2017 NORGENER S.A.
180
Multa por utilidades no percibidas

Suministro energia eléctrica 50 HZ 31 de enero del 2013 NORGENER S.A.
360

Término sujefo a pago de inversiones no amortizadas

Suministro gas natural 21 de mayo del 2011 DISTRINOR S.A.
180

Término sujefo a pago de inversiones no amortizadas

SQM mantiene ademds contratos con clientes en sus distintas dreas de negocio. Estos contratos pueden ser de una muy variada naturaleza
dependiendo de las condiciones de la industria, del cliente, de los montos involucrados y de las condiciones de mercado imperantes al
momento de cerrar el confrato. Con excepcién del acuerdo fipo Joint Venture que mantiene con Yara International ASA, a través del cual la
Compaiifa tuvo ingresos del orden de US$ 32 millones durante el 2004 -equivalentes a un 4% de los ingresos consolidados-, ningtn cliente
representd por si solo mds de un 2% de los ingresos consolidados, y los 10 clientes mds grandes representaron en forma agregada menos

de 13% de dichos ingresos en el 2004.

Ademds de lo anterior, durante el curso normal de sus operaciones, SQM ha celebrado diferentes contratos que se relacionan con su
produccién, operaciones comerciales y operaciones legales. Todos esfos confratos son estdndares para este fipo de industria y ninguno de
ellos se espera que tenga un efecto material en los resultados operacionales de la Sociedad.

Marcas y patentes

la Sociedad es propietaria de las marcas que utiliza en sus productos. También tiene registrados los procesos productivos exclusivos y de su
propiedad utilizados en la produccién. La Sociedad no mantiene contratos de utilizacién de marcas, procesos u ofros.

Activos financieros

Los activos financieros de la Empresa estdn constituidos principalmente por depésitos a plazo reajustables en bancos de primera categoria.
Factores de riesgo

Considerando la naturaleza de los negocios en los que participa SQM, la empresa se ve enfrentada a varios riesgos, siendo la politica de
la compafifa tratar de reducir esfos riesgos de tal manera de poder mantener el nivel de flexibilidad operativa que sus negocios le exigen.
Los principales riesgos son los siguientes:

a) Tasas de Interés.

Aun cuando el délar de los EEUU es la moneda primaria con la cual SQM hace sus negocios, parte de las operaciones de la compaiifa
alrededor del mundo estdn expuestas a las variaciones de la tasa cambiaria para monedas distintas délar. Por lo tanto las fluctuaciones
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en la tasa cambiaria de tales monedas locales con respecto al délar puede afectar la condicién financiera de SQM vy los resultados
de las operaciones. Para minimizar esfos efectos, SQM mantiene contratos de cobertura para asegurar sus principales descalces en las
monedas distintas al délar (activos netos de pasivos) contra la variacién del tipo de cambio, actualizandose dichos contratos mensualmente
dependiendo de la cantidad de activos y pasivos necesarios a cubrir en monedas distintas al délar. Ademds de esto, SQM no cubre ingresos
futuros potenciales o gastos en monedas distintas al délar con la excepcién del euro y del peso Chileno.

b) Precio de combustibles y energia:

Los principales combustibles que consume la empresa son el gas natural, el petréleo y la energia en todas sus formas. La Compariia no tiene
confratos de cobertura que cubran las variaciones internacionales de los precios, pero si mantiene contratos de largo plazo para el suministro

de energia.

Considerando la naturaleza de los negocios en los que participa SQM, la empresa se ve enfrentada a varios riesgos, siendo la politica de
la compafifa tratar de reducir esfos riesgos de tal manera de poder mantener el nivel de flexibilidad operativa que sus negocios le exigen.

Los principales riesgos son los siguientes:
Constitucién Legal

la Sociedad fue constituida por escritura piblica oforgada con fecha 17 de Junio de 1968 ante el Notario de Santiago sefior Sergio
Rodriguez Garcés. El extracto de dicha escritura fue inscrito a fojas 4533 N° 1991 con fecha 29 de Junio de 1968 en el Registro de

Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago.

Su existencia fue aprobada mediante Decreto Supremo del Ministerio de Hacienda N° 1164 del 22 de Junio de 1968, que se inscribié
igualmente el 29 de Junio del mismo afio en el Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago a fojas 4537 N° 1992

y que se anoté al margen de la inscripcién social.

El extracto de la escritura de constitucién, aprobado por la Superintendencia de Compaiifas de Seguros, Sociedades Anénimas y Bolsas
de Comercio y el Decreto Supremo que autorizé la existencia de la Sociedad fueron publicados en el Diario Oficial N° 27080 del 29 de

Junio de 1968.
Participacién Accionistas Mayoritarios

la Sociedad ha sido informada que la sociedad canadiense Potash Corporation of Saskatchewan Inc. ("PCS") controla indirectamente el
100% de las acciones de Inversiones el Boldo Limitada y el 100% de las acciones de Inversiones RAC Llida. De esta forma, PCS posee
indirectamente el 24,99% de la totalidad de las acciones de Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A.

La Sociedad ha sido también informada -i- que don Julio Ponce L. y personas relacionadas controlan a Inversiones SQ Holding S.A. a fravés
del dominio del 100% de las acciones de ésta -ii- que Inversiones SQ Holding S.A. junto a Yara International ASA, respectivamente, son
duefias de Inversiones SQYA S.A. a través del dominio del 51% y 49% de las acciones de ésta. Inversiones SQYA S.A. es dueria, directa e
indirectamente, de 24,96% de la totalidad de las acciones de Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A.

Lo anterior, debido a que Inversiones SQYA S.A. -i- controla a Norte Grande S.A. a través del dominio del 89,47% de las acciones de ésta
-i- que Norte Grande S.A. controla a Sociedad de Inversiones Oro Blanco S.A. a través del dominio del 77,76% de las acciones de ésta -iii-
que Sociedad de Inversiones Oro Blanco S.A. controla a Sociedad de Inversiones Pampa Calichera S.A. a través del dominio del 66,67%
de las acciones de ésta y -iv- que Sociedad de Inversiones Pampa Calichera S.A. posee directa e indirectamente el 22,63% de la totalidad
de las acciones de Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A. Ademds, Inversiones SQYA S.A. posee directamente el 2,34% de la totalidad
de acciones de Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A.

Considerando la estructura de participacién de los accionistas, la sociedad no tiene una enfidad controladora.
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Estructura Corporativa

SQM S.A.
|
SQM SQM
Potasio S.A. Nitratos S.A.
| |
[ | [ |
Filiales Filiales Filiales Filiales Filiales
Productivas Comerciales Productivas Comerciales Productivas
SQM . Soquimich Ajay-SQM
Salar S.A. QM Japén SITS.A. Comercial S.A. Chile S.A.

Comercial Hydro
] Chile S.A.

SQM North
America Corp.

— NNC (Brasil)

sQm
Europa N.V.

sQm
Africa Limited

SQM Comercial de
México S.A.de C.V.

Fertilizantes Olmeca
ySQM S.A.de C.V.

1 SQMPeru S.A.

—— SQM Ecuador S.A.

L SQM Brasil Ltda.
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Hechos Esenciales

1. Con fecha marzo 19 de 2004, se informé a la Superintendencia de Valores y Seguros, que el Directorio de Sociedad Quimica 'y Minera
de Chile (SQM), en sesién de marzo 16 de este afio acordd, por unanimidad, proponer el pago de un dividendo definitivo de US$ 0,08811
por accién en favor de aquellos accionistas de SQM que se encuentren inscritos en el registro respectivo durante el quinto dia habil anterior
en que se pagard el mismo.

Dicha proposicion, una vez aprobada por la proxima Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad que se celebrara en abril 30
del afio 2004, permitird que esta Ultima pueda efectivamente pagar y distribuir, conforme con lo dispuesto en la Politica de Dividendos res-
pectiva, un dividendo anual equivalente al 50% de las utilidades liquidas distribuibles obtenidas durante el ejercicio comercial 2003.

2. Con fecha 30 de abril de 2004, se efectus la Junta General Ordinaria de Accionistas en la que por mayoria, entre ofros, se establecieron
los siguientes principales acuerdos:

a) Se aprob la distribucién y pago de un dividendo definitivo y total de $55,05465 por accién. Ello en una sola cuota, a partir de mayo 12
del afio 2004 y con cargo a los resultados del ejercicio comercial 2003.

b) Se aprobé el pago de UF 50 [cincuenta UF) en favor de cada integrante del Comité de Directores independientemente de la cantidad de
sesiones de tal Comité que se efectien o no durante el mes respectivo y establecer, asimismo, un presupuesto anual de gastos de funciona-
miento de dicho Comité y de sus asesores por UF 1.800 (un mil ochocientas UF).

c) Se aprobé las remuneraciones que se pagardn a los directores de la sociedad durante los préximos doce meses.

3. Con fecha mayo 12 de 2004, se informé a la Superintendencia de Valores y Seguros, que Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A. y
Dristinor, suscribieron un contrato de Suministro de Gas Natural del “tipo a firme” el 22 de Mayo de 2001. En virtud de este Distrinor entre
ofros aspectos se obligd a suministrar y vender a SQM S.A. por un perfodo de 10 afios corridos a contar del 1 de junio de 2001 todo el gas
que SQM requiere para generar calor en sus plantas.

Distrinor recientemente informé a SQM que, a partir de hoy y lo que resta del mes de mayo de este afio, procederd a reducir el suministro
de gas que ha estado entregando a SQM. Distrinor también ha informado a SQM que, de mantenerse los actuales criterios de limitacién
que estarfan imponiendo las autoridades argentinas, el abastecimiento de gas natural deberia tender a normalizarse en los meses de junio
y julio en forma paulatina.

4. Con fecha 13 de agosto de 2004, SQM S.A. transfirié, 653.748.837 acciones de Inmobiliaria San Patricio a Blue Circle South American
Holding S.A. equivalente a la totalidad de acciones que poseia SQM S.A. las cuales representaban un 14,05% de participaciéon en esta
compaiia. Esta transferencia se efectué de acuerdo al contrato firmado por la adquisicién de las acciones Empresas Melén durante 1998.
El efecto en resultado se presenta formando parte de la utilidad reconocida por la venta de Empresas Melén.

5. Con fecha 18 de agosto de 2004 se vendié en remate publico, efectuado en la Bolsa de Comercio de Santiago, la cantidad de
653.748.837 acciones de Empresas Melén S.A. equivalente a la totalidad de acciones que poseia SQM S.A. las cuales representaban un
14,05% de participacion en esta compaiiia, en el precio de MUS$69.337. El precio pactado fue pagado al contado con igual fecha. Pro-
ducto de esfa venta se reconocié en el resultado al 30 de septiembre de 2004 una utilidad antes de impuestos ascendente MUS$8.179.

6. Con fecha 23 de diciembre de 2004, SQM S.A. y su filial SQM Nitratos S.A. como compradores y e Inversiones PCS Chile ltda. y
628550 Saskatchewan Inc., ambas filiales de Potash Corporation of Saskatchewan Inc., como vendedoras, suscribieron un “Contrato de
Compraventa de Acciones” en virtud del cual las vendedoras vendieron la totalidad de las inversiones de PCS Yumbes SCM.

El precio de compraventa fue de MUS$35.000 pactada en “Contrato de Promesa de Compraventa de Acciones”, ajustado en los términos
establecidos en el mismo.
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Filiales y Coligadas

Filiales y Coligadas

Filiales y Coligadas Nacionales 138
Filiales y Coligadas Internacionales 139



FILIALES NACIONALES

SQM Nitratos S.A.:

Capital : US$ 137942236
Participacion . 9999999782% SQM S.A.

0.00000218% Otros no relacionados

Directorio . Jaime San Martin L.

Patricio Contesse G.*

Patricio de Solminihac T.

Camila Merino C.

Ricardo Ramos R.
. Produccién y venta de fertilizantes.
. Patricio Contesse G.*

Obijeto social

Gerente General

Relacion con la matriz
mercantil y arriendo de instalaciones industriales.

Direccién . El Trovador 4285
Teléfono . (2) 425 2000
Fax - (2) 4252268

Servicios Integrales de Transito y Transferencias:
Capital - US$9873.573
Participacion : 99.99966% SQMN S.A.
0.00034% SQM S.A.

Obijeto social . Movimiento y almacenaje de mercaderias.
Directorio : Eugenio Ponce L.

Patricio Contesse G.*

Patricio de Solminihac T.

Maurice Le-Fort R.

Camila Merino C.
. Patricio Contesse G.*
: Basicamente de propiedad.

Gerente General
Relacién con la matriz

Direccién . Arturo Prat N° 1060, Tocopilla.
Teléfono . (55) 414452
Fox - [55) 414488

Soquimich Comercial S.A.:

Capital 1 US$ 48,066,244
Participacién : SQMN S.A.
60.64%

SQM S.A.0.0000004%
Otros no relacionados

39.36%
Objeto social . Comercializacién y distribucién de fertilizantes.
Directorio . Julio Ponce L*

Eugenio Ponce L.
Andrés Rojas S.

Avi Milstein*

Patricio Contesse G.
Patricio de Solminihac T.
Ricardo Ramos R.

Gerente General . Bernard Descazeaux A.

Relacién con la matriz . Bésicamente de propiedad.
Direccién . El Trovador 4285

Teléfono : (2) 425 2525

Fax 2 (2) 425 2268

Ajay-SQM Chile S.A.:
Capital : US $5.313.794
Participacion 0 51% SQM S.A.

49% ofros no relacionados

Objeto social . Procesamiento de lodo.

Directorio . Eugenio Ponce L.
Daniel Jiménez
Alan Shipp
Charles Pittard
Gerente General . Patricio Covarrubias G.
Relacién con la matriz : Bésicamente de propiedad.
Direccién . Avda Pdte. Eduardo Frei N° 4900, Santiago.
Teléfono . (2) 4437110
Fax - [2) 4437114

(*) Gerente General o Director de SQM S.A.
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. De propiedad. Mantiene con ella cuenta corriente

SQM Salar S.A.:
Capital
Participacion

18.18% SQM S.A.
Objeto social

Directorio

Gerente General
Relacion con la matriz
Direccion:

Fono

Fax

- US$ 38.000.000
: 81.82% SQM Potasio S.A.

. Explotacion y comercializacién de potasio, boro, litio

y ofros productos.

. Patricio De Solminihac T.

Maurice Le-Fort R.
Camila Merino C.
Ricardo Ramos R.
Jaime San Martin L.

: Patricio Contesse G.*

: Bdsicamente de propiedad.
. El Trovador 4285

. (2) 425 2000

2 (2) 425 2268

Institucion de Salud Previsional Norte Grande Ltda.:

Capital
Participacién

Objeto social

Gerente General
Relacion con la matriz
Direccion

Telgfono

Fax

: US $313.010
1 99% SQMN S.A.

1% SQM S.A.

. Administrar materias de salud para SQM S.A. y sus

filiales.

. Militza Saguas G.

: Basicamente de propiedad.

- Anibal Pinto N® 3228, Antofagasta.
. [55) 412621

. [55) 412632

Almacenes y Depositos Ltda.:

Capital
Participacién

Objeto social
Gerente General
Relacién con la matriz
Direccion

Telgfono

Fax

SQM Potasio S.A.:

Capital
Participacién

Objeto social

Directorio

Gerente General
Relacién con la matriz
Direccién

Teléfono

Fax

PROINSA LTDA.:
Capital
Participacién

Objeto social
Gerente General
Relacién con la matriz
Direccién

Teléfono

Fax

1 US$1.393.677
: 99% SQM Potasio S.A.

1% SQM S.A.

. Almacen General de Depositos
. Patricio Contesse G.*

. Bésicamente de propiedad.

. El Trovador 4285

: (2] 4252000

- [2) 425 2268

: US §39.020.000
: 99,9974% SQM S.A.

0.0026% SQMN S.A.

. Extraccién de Minerales para la fabricacién de abonos y

productos quimicos

. Patricio de Solminihac T

Maurice Le-Fort R.
Eugenio Ponce L.
Ricardo Ramos R.
Jaime San Martin L.

: Patricio Contesse G.*

. Bésicamente de propiedad.
. El Trovador 4285

- (2) 425 2000

- (2] 425 2268

: US $59.255
1 999% SQMC S.A.

0.1% Otros no relacionados

- Produccién y Comercializacién de Fertilizantes
. Bernard Descazeaux A.

: Basicamente de propiedad.

. El Trovador 4285

- (2) 4252525

- (2) 4252268



SQMC Internacional LTDA.

Capital
Participacion

Objeto social

Gerente General
Relacion con la matriz
Direccién

Teléfono

Fax

: US $820077

1 99,7423% SQMC S.A.
0.2577% Proinsa Lida.

. Comercializacién Importacion y Exportacién de Fertili-
zantes

. Bernard Descazeaux A.

. Bésicamente de propiedad.

. El Trovador 4285

- (2] 425 2525

- 2] 425 2268

Comercial Hydro S.A.

Capital
Participacion

Objeto social
Gerente General
Relacién con la matriz

- US $1.891.140
: 999999% SQMC S.A.
0.0001% SQMC Internacional Lida.
. Importacién y Comercializacion de Fertilizantes
. Bernard Descazeaux A.
. Bésicamente de propiedad.

Direccion . El Trovador 4285
Teléfono - (2) 4252525
Fox - [2) 425 2268
COLIGADAS NACIONALES

Asoc. Garantizadora de pensiones:

Capital
Participacién

Objeto social
Gerente General
Relacién con la matriz
Direccién

Teléfono

Fax

2 $1.170
: 3,311662% SQM S.A.
96.688338% Terceros no relacionados.
. Pago de pensiones ley 4.055 Accidentes del frabajo
. Celso Nufiez Salgado
. Bésicamente de propiedad.
. Ahumada 312 OFf. 523 Santiago
. [2) 696 4400
. [2) 696 4400

Sales de Magnesio Ltda.

Capital
Participacién

Objeto social
Gerente Responsable
Relacién con la matriz
Direccién

Direccion Comercial
Teléfono

Fax

- US $188.259
. 50% SQM Salar S.A.
50% Terceros no relacionados.
. Comercializacién de Sales de Magnesio
. José Tomds Ovalle
. Bésicamente de propiedad.
. Sector La Negra Lotes 1y 2 Anfofagasta
. El Trovador 4285
- (2] 425 2428
- (2] 425 2434

FILIALES INTERNACIONALES

SQM Comercial de México, S.A de C.V.:

Capital
Participacién

Obijeto Social

Gerente General
Relacién con la Matriz
Direccién

Teléfono
Fax
Codigo Postal

: USD 27,805.--

: 99% SQM Potasio S.A.
1% SQM S.A.

. Importacién, exportacién y comercializacién de fertilizan-
tes,

. Jaime Contesse Gonzdlez

: Bésicamente de Propiedad

. Calle Industria Eléctrica s/n, Lote 30, Manzana A
Parque Industrial Bugambilias
Tlajomulco de Zéfiga, Jalisco, México

: (52-33) 35401100

: (52-33) 35401101

1 45645

(*) Gerente General o Director de SQM S.A.

Fertilizantes Olmeca y SQM, S.A de C.V.:

Capital
Participacion

Objeto Social
Directorio
Gerente General

Relacién con la matriz
Direccion

. US$ 3.597.290

: 21,71% SQM Comercial de México S.A. de C.V.
78,29% SQMN S.A.

. Importacion, exportacién y comercializacién de fertilizan
tes,

. Frank Byot
Carlos Diaz Ortiz
Jaime Contesse Gonzdlez

. Christian Luders Mufioz

. Bésicamente de propiedad

: Antiguo camino a Xochimehuacan N° 7422 La
loma, Puebla México

Teléfono 1 (52-222) 2201719

Fax 1 (52-222) 2200525

Codigo Postal . 72230

SQM Argentina SRL:

Capital : US$ 1.656.500 (Patrimonio Neto al 31/12/03 US$
84.108

Participacién 1 9996% SQM INVESTMENT CORP.

Gerente General
Directorio

Objeto Social

Relacién con la Matriz
Direccién

Teléfono

Fax

SQM Peru:
Capital
Participacion

Gerente General
Directorio

Objeto social
Relacién con la matriz
Direccién

Teléfono
Fax

SQM Europe N.V.:
Capital

Participacién

Objeto social

Directorio

Gerente General
Relacién con la matriz
Direccion

Teléfono

Fax

0.04% SQMN S.A.

. Carlos Balter

. Dr. Marcos
J. Benegas Lynch [representante legal]

. Importacién, exportacién y comercializacién de fertilizan
tes, salitre, yodo, sales yodadas, sulfatos de sodio, nitrato
de potasio y foda clase de insumos para la agricultura e
industriales

. Bésicamente de propiedad

. Espejo 65 - Oficina 6 - 5500 MENDOZA

0 54261 434 0301

0 54261 434 0301

- US$ 17427
0 098% SQM S.A.
99.02% SQMN S.A.
: Mauricio Campos C.
: Jaime Contesse G.
Claudio Morales G.
José Labarca M.
. Comercializacién de insumos agricolas e industriales.
: Bésicamente de propiedad.
. Emilio Cavenecia N° 225 Of 608 - 612, San Isidro,
Lima Pert.
- 511) 2221221
- 511 2221245

- US$3,373,407
- 100% S.EH.
: Comercializacion de fertilizantes y productos técnicos en
Europa, Africa, Mediano y Lejano Oriente.
: Julio Ponce L*
Eugenio Ponce L
Patricio de Solminihac T.
Camila Merino C
Daniel Jiménez S.

- Frank Byot

: Bésicamente de Propiedad

. Sint Pietersvliet 7 bus 8, 2000 Amberes, Bélgica
: 32-3-2039700

. 32-3-2312782
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SQM North America Corporation:

Capital
Participacion

Objeto social

Gerente Responsable
Directorio

Relacién con la matriz
Direccion

Teléfono
Fax

SQM Brasil Ltda.
Capital
Participacién

Objeto social

Gerente General
Relacién con la matriz
Direccion

Teléfono
Fax

Site

- US $30,140,100
0 51% SQMN S A
0 40% SQM S.A.
0 9% S.EH.

. Comercializacién de nitratos, boros, yodo y litio en

Norteamérica y Canadd

. Ignacio Ruiz
. Patricio Contesse G.*

Patricio de Solminihac T.
Eugenio Ponce L
Ricardo Ramos R
Matias Astaburuaga S.

. Bésicamente de propiedad.
. 3101 Towercreek pkwy, suite 450

Atlanta, GA 30339

0 1.770-916-9414
. 1.770-916-9401

: US$ 1.560.000

- 98,77% SQMN S.A.

- 1,23% SQM S.A.

. Comercializacién de Productos Quimicos y Fertilizan-

tes

. Guillermo Dalannais G.
. Bésicamente de propiedad.
. Al Tocantins 75, 6 Andar, Edif. West Gate, Alphavi-

lle, Barueri, CEP 06455-020, Sao Paulo, Brasil

- (55-11) 4133.7200
- (55-11) 4133.7203

© www.sqm.com.br

Nitratos Naturais do Chile Ltda.

Capital
Participacién

Obieto social
Gerente General
Relacién con la matriz
Direccién

Teléfono
Fax

SQM Ecuador S.A.:

Capital
Participacion

Capital
Obieto social

Gerente General
Relacién con la matriz
Direccién

Teléfono
Fax
E-mail

. US$202.567
1 99.9999% SQMN S.A.

0.0001% SQM Brasil Ltda.

. Comercializacién de insumos agricolas e industriales.
. Guillermo Dalannais G.

. Bdsicamente de propiedad.

. Al Tocantins 75, 6 Andar, Edif. West Gate, Alphavi

lle, Barueri, CEP 06455-020, Sao Paulo, Brasil

- (55-11) 4133.7200
- (55-11) 4133.7203

: US$ 900 (Novecientos 00/100 dolares)
0 99996% SQMN S.A.

0.004% SQM S.A.

: US$ 900 (Novecientos 00/100 délares)

. Comercializacién de insumos agricolas e

Industriales.

. Pablo Venezién A.
. Bésicamente de propiedad.
. Ave. José Orrantia y Ave. Juan Tanca Marengo

Edificio Executive Center Piso 3 Oficina 303 (frente
al Mall del Sol)
Guayaquil - Ecuador

. [593-4) 228 5868 - 2285802
- (593-4) 269 0630
: sqm—e@'\mpsa!.net.ec

(*) Gerente General o Director de SQM S.A.
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SQM Investment Corporation:

Copital
Participacion

Objeto social
Gerente General
Relacion con la matriz
Direccién

Teléfono
Fax

SQM Corporation N

Copital
Participacion

Objeto social
Gerente General
Relacién con la matriz
Direccién

Teléfono
Fax

: US$ 50,000
: 99.00% SQM Potasio S.A.
1.00% SQM S.A.
. Inversion y comercializacion de bienes muebles e inmuebles.
- NV Inferpark
. Basicamente de propiedad
. Plaza Jojo Correa 1-5, P.O.Box 897, Willemstad,
Curacao, Antillas Holandesas.
- 159] (99) 612544
- 159 (99) 612647

A

- US $6300

. 98.39683% SQMN S.A.
1.58730% SQI Corporation N.V.
0.01587% SQM S.A.

. Inversién en bienes muebles e inmuebles.

. N.V.Inferpark

. Bésicamente de propiedad.

. Plaza Jojo Correa 1-5, P.O.Box 897, Willemstad,
Curacao, Antillas Holandesas.

- (59) (99 612544

- (59) (99] 612647

SQI Corporation N.V. :

Copital
Participacién

Obijeto social
Gerente General
Relacién con la matriz
Direccién

Teléfono
Fax

: US $6300

: 99.9841% SQM Potasio S.A.
0.0159% SQM S.A.

. Inversién en bienes muebles e inmuebles.

- NV Inferpark

. Bésicamente de propiedad.

. Plaza Jojo Correa 1-5, P.O.Box 897, Willemstad,
Curacao, Antillas Holandesas.

- (59) (99 612544

- (59) (99] 612647

R-S Agro Chemical Trading A.V.V.:

Caopital
Participacién

Objeto Social
Gerente General
Relacion con la matriz
Direccién

Fax

- US$ 6.000
: 98,3333% SQM S.A.
1,6667% SQM Potasio S.A.
. Inversion y Comercializacion de bienes muebles e inmuebles.
. CMS Corporate Magnament Services N.V.
. Basicamente de Propiedad.
. Caya Ernesto O.Petronia 17, Orangesfad, Aruba.
1 297-8-26548

Royal Seed Trading A.V.V.:

Copital
Participacion

Objeto Social
Gerente General
Relacién con la matriz
Direccién

Fax

: US$ 6.000
0 1.67% SQM S.A.
98.33% SQM Potasio S.A.
. Inversion y Comercializacién de bienes muebles e inmuebles.
: CMS Corporate Magnament Services N.V.
. Basicamente de Propiedad.
. Caya Emesto O.Petronia 17, Orangestad, Aruba.
1 297-8-26548

Administradora y Serv. Santiago:

Capital
Participacion

Objeto Social
Gerente Responsable
Relacién con la matriz
Direccion

Teléfono
Fax
Codigo

: US$ 6.612

0 99998% SQMN S.A.

0.002% SQM North American C.

. Prestacién de Servicios

. Sergio Diaz Monje

. Basicamente de Propiedad.

. Calle Industria Eléctrica s/n, lote 30, Manzana A
Parque Industrial Bugambilias CP 45645,
Tlajomulco de Zoiiga, Jalisco, México

- [52-33) 35401100

- [52-33) 35401101

. 45645



Agricolima S.A.:
Capital

Participacion

Objeto Social
Gerente Responsable
Relacion con la matriz
Direccion

Teléfono
Fax
Codigo

- US$ 14.715

: 100% SQM Comercial de México S.A. de C\V.

. Administracién de Bienes Muebles o inmuebles.

. Sergio Diaz M.

. Bésicamente de Propiedad.

. Calle Industria Eléctrica s/n, lote 30, Manzana A
Parque Indusirial Bugambilias CP 45645,
Tlajomulco de Zifiga, Jalisco, México

- 52-33) 35401100

- 52-33) 35401101

0 45645

Nitrate Corporation of Chile Limited:

Capital

Participacién

Objeto Social
Gerente General
Relacion con la matriz
Direccién

Teléfono

Fax

Cape Fear Bulk:
Capital
Participacion

Objeto Social
Gerente General
Relacion con la matriz
Direccién

Teléfono

Fax

: US$ 5.760.000

: 100% SQMN S.A.

. Comercializacién de nitrato y yodo chileno

. John Cole

. Bésicamente de Propiedad.

. 12 Wheatfield Road, Harpenden Herts, AL52NY,England

. (44) 58] 2763546

c US$ 4

. 51% SQM North America C.
49% Terceros no relacionados

. Operaciones Portuarias

. Ignacio Ruiz

. Bésicamente de Propiedad.

. Port of Wilmington, N.C. 2 B401

- 1-(910]-763 9900

- 1-910]-763 1094

Fertilizantes Naturales S.A,:

Capital
Participacion

Objeto Social
Gerente General
Relacién con la matriz
Direccién

Teléfono

Fax

- US$ 163.724
: 25% Soquimich European Holding
50% Nutrisi Holding
25% Terceros no relacionados
. Comercializacién de Fertilizantes y productos técnidos
. Jorge Lutken
. Basicamente de Propiedad.
. Provenza 251 Principal Para. CP 08008 Barcelona
1 3493 4877806
1 34934872344

PTM SQM Ibérica S.A.:

Capital

Participacion

Obijeto Social
Gerente General
Relacién con la matriz
Direccién

Teléfono

Fax

SQM Africa:
Capital

Participacién

Objeto Social
Gerente General
Relacion con la matriz
Direccién

Teléfono
Fax

- US$ 299.536

: 100% Soquimich European Holding

: Comercializacién de insumos agricolas e industriales
. Jorge Lutken

. Basicamente de Propiedad.

. Provenza 251 Principal Para. CP 08008 Barcelona.
. 3493 4877806

1 34934872344

- US$ 4

: 100% Soquimich European Holding

. Comercializacién de Fertilizantes en Sub-Sahara

: A.Gregory, F.Biot, PVancoillie

. Bdsicamente de Propiedad.

. Block B, Bryanston Ridge Office Park CNR Main &
Bruton Roads, Bryanston Johannesburg, Sudéfrica

- 0027 114537867

: 0027 11 463 3340

(*) Gerente General o Director de SQM S.A.

North American Trading Co.:

Capital

Participacion

Objeto Social
Gerente General
Relacién con la matriz
Direccioén

Teléfono

Fax

2 US$338.124

: 100% SQM North America C.

. Sociedad de Inversiones

: Ignacio Ruiz

: Bésicamente de Propiedad.

: 3101 Towercreek Pkwy Suite 450 Atlanta, GA 30339
- 1770] 916 9400

- 1770) 916 9401

Soquimich European Holdings B.V.:

Capital

Participacion

Objeto Social
Gerente General
Relacién con la matriz
Direccion

Teléfono

Fax

SQM Indonesia S.A.:

Capital
Participacién

Objeto Social
Gerente General
Relacion con la matriz
Direccién

Teléfono

Fax

SQM Italia SRL:
Capital
Participacién

Objeto Social
Gerente General
Relacion con la matriz

- US$6.337.643

: 100% SQM Corp. N.V.

: Empresa Holdings

. F. Biot

. Bésicamente de Propiedad.

- Drentestraat 24 BG, NL 1383 HK Amsterdam, Holanda

: 003110
: 003110
- US$ 52156

: 80% Soquimich European Holding

20% Terceros no relacionados

. Basicamente de Propiedad.

: US$ 347.336
- 95% Soquimich European Holding

05% Terceros no relacionados

: Comercializacién de productos industriales en italia
. F. Parri
. Basicamente de Propiedad.

Direccién : Via A. Meucci, 5 50015 Grassina-Firenze ltalia
Teléfono - 003955644418
Fax 0 003955644419
SQM Japon Co. Ltda.:
Capital - US$ 87413
Participacién : 99% SQM Potasio S.A.
01% SQM S.A.
Objeto Social : Comercializacién de productos en Asia/Japén y asisten

Gerente General
Relacion con la matriz
Direccion

Teléfono
Fax

cia en marketing en fertilizantes en Japén

: Mayo Shibazaki
. Basicamente de Propiedad.
: From 1st Bldg 207, 5-3-10 Minami-Aoyama, Minato-ku,

Tokyo 107-0062 Japén

: 81357783311
: 81357783312

SQM Nitratos México S.A.:

Capital
Participacién

Objeto Social
Gerente Responsable
Relacién con la matriz
Direccion

Teléfono
Fax
Codigo

: US$ 5.636
: 51% SQMN S.A.

49% Terceros no relacionados

: Prestacién de Servicios

. Sergio Diaz M.

: Bdsicamente de Propiedad.

: Calle Industria Eléctrica s/n, Lote 30, Manzana A

Parque Industrial Bugambilias CP 45645,
Tlajomulco de Zdiiga, Jalisco, México

- (52-33) 35401100
- (52-33) 35401101
. 45645
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SQM Oceania PTY: Ajay Europe SARL:
Capital S US$2 Capital : US$ 650.000
Participacion : 100% Soquimich European Holding Participacion : 50% SQM Corp..
Objeto Social . Importacién, exportacién y distribucién de fertilizan- 50% Ajay Chemicals SRL
tes y productos indusfriales Objeto Social . Produccion y distribucién de Yodo y derivados de yodo

Gerente General
Relacion con la matriz

. Patricio Tellechea N.
. Bésicamente de Propiedad.

Direccién . level 15, 321 Kent ST. Sydney NSW CP. 2000
Teléfono 61412 558911
Fax 1 61293479221
SQM Venezuela S.A.:
Capital 1 US$ 62170
Participacion : 50% SQMN S.A.
50% SQM North American Co.
Objeto Social . Comercializacién de insumos agricolas e

Gerente General
Relacion con la matriz
Direccién

Teléfono
Fax

SQM Virginia LLC:
Capital

Participacién

Objeto Social

Gerente General
Relacion con la matriz
Direccién

Teléfono
Fax

SQMC Holding:
Capital
Participacion

Objeto Social
Gerente General
Relacion con la matriz
Direccién

Teléfono
Fax

Industriales.

. Pedro lopez B.
. Basicamente de Propiedad.
. Urb. El Pedregal Av.Terepaima, Edif. Dalfa, Piso 2

Ofic 21-C
Barquisimeto - Estado Lara Venezuela

. 58-251 254 7240/254 6639
: 58-251 2547240

: US$ 33.375.305

: 100% SQM North America C.

. Socieded de Inversiones

. Ignacio Ruiz

. Bésicamente de Propiedad.

. 3101 Towercreek Pkwy Suite 450 Atlanta, GA

30339

- (770) 916 9400
- (770) 916 9401

- US$ 3.000.000
: 999% SQM North America C.

0,1% SQM S.A.

. Sociedad de Inversiones

. Ignacio Ruiz

. Bdsicamente de Propiedad.

. 3101 Towercreek Pkwy Suite 450 Atlanta, GA

30339

- (770) 916 9400
- (770) 916 9401

COLIGADAS INTERNACIONALES

Abu Dhabi Fertilizer Industries Co. W.L.L.:

Capital
Participacién

Objeto Social

Gerente General
Relacién con la matriz
Direccién

Teléfono

Fax

: AED 5.300.000
. 37% SQM Corp..

63% Terceros no relacionados

. Produccién y comercializacién de fertilizantes en e

medio oriente

. Yousef Al Tawil

. Bésicamente de Propiedad.

: Po Box 71871 Abu Dhabi Emiratos Arabes Unidos
- 00971 255 11700

- 0097125511702

(*) Gerente General o Director de SQM S.A.
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Gerente General
Relacion con la matriz
Direccién

Teléfono

Fax

. Alan Shipp

. Bdsicamente de Propiedad.

. 1.400 indstry RD Power Springs, GA 30129
1 33243013535

1 33243017618

Ajay North America L.L.C.:

Patrimonio
Participacion

Objeto Social
Gerente General
Relacién con la matriz
Direccién

Teléfono

Fax

. US$13.766.058
: 49% SQMC Holding

51% Terceros no relacionados

. Producciony Comer. de derivados del yodo
. Alan Shipp

. Basicamente de Propiedad.

. 1.400 Indsfry RD Power Springs GA 30129
-1 (770) 943 6202

-1 [770) 439 0369

Doktor Tarsa Tarim Sanayi A.S.:

Capital
Participacion

Objeto Social
Gerente General
Relacion con la matriz
Direccién

Teléfono
Fax

Impronta SRL:
Capital
Participacion

Objeto Social
Gerente General
Relacién con la matriz
Direccién

Teléfono

Fax

Nutrisi Holding:
Capital
Participacion

Objeto Social
Gerente General
Relacién con la matriz
Direccién

Teléfono

Fax

NU3 N.V.:
Capital
Participacion

Objeto Social
Gerente General
Relacion con la matriz
Direccién

Teléfono

Fax

: US$ 867.481
. 50% Soquimich European Holding

50% Terceros no relacionados

. Comercializacion de fertilizantes en Turquia

. AliB. Ozman

. Basicamente de Propiedad.

. Tarim Sanayi Ve Ticaret A.S. Karsiyaka Mah. Yildirim Beyazit

Cad N° 52 Analya Turquia

: 0090242 32 66866
1 0090242 32 66860

. Euros 50.000
: 50% Soquimich European Holding

50% Hydro Agri lialia

. Comercializacion de fertilizantes en ltalia

. Y. Nitzani

. Basicamente de Propiedad.

. Via A. Meucci 550015 Grassina-Firenze ltalia
- 003955644418

0 003955644419

. Euros 570.155
: 50% Soquimich European Holding

50% Eurocil (ICL)

. Compaiifa de holding

. P.Van Beneden

. Basicamente de Propiedad.

. ST Pietersvliet 7 bus 8 2000 Antwerpen Belgica
: 003232039700

0 003232312782

. Euros 12.995963
. 50% Nutrisi Holding

50% Hydro Agri Rotterdam

. Produccién de fertilizantes solidos y liquidos

. P.Van Beneden

. Bdsicamente de Propiedad.

. ST Pietersvliet 7 bus 8 2000 Antwerpen Belgica
: 003232039700

- 003232039769



MISR SPECIALITY FERTILIZERS:

Capital : EGP 35.000.000

Participacion . 47,49% Soquimich European Holding
47,49% NorK Hydro Holland B.V.
05,02% Terceros no relacionados

Objeto Social

Gerente General :

Relacién con la matriz . Bésicamente de Propiedad.

SQM EASTMED TURKEY:

Capital - US$ 500.000

Participacién : 50% Soquimich European Holding
50% Terceros no relacionados

Objeto Social

Gerente General :

Relacion con la matriz . Basicamente de Propiedad.

(*) Gerente General o Director de SQM S.A.
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Declaracion de Responsabilidad

Los Directores y el Gerente General de SQM S.A. declaramos que hemos ejercido nuestras
respectivas funciones de Administradores y de Ejecutivo Principal de la Sociedad en conformidad
con las practicas que habitualmente se emplean para tal efecto en Chile y, en virtud de ello
declaramos, bajo juramento, que los antecedentes que forman parte de esta Memoria Anual 2004
son veridicos y que asumimos las responsabilidades que puedan proceder con motivo de dicha

declaracién.
/g—\ W
Juio Ponce Lerdu Wayne R. Brownlee
Ryt: 4.250.719-9 Rut: Extranjero

Pre e icepresidente

Q/? / for i

|
‘Hefftian Biichi Buc /D%M’él Yatur Elsaca
at: 5.718.666-6 _~Rut: 6.022.573-7
i Director

Rut: 7.011.679-0

Director

Patricio Contesse Gonzalez / Kendrick T. Wallace
Rut: 6.356.264-5 ' Rut: Extranjero
Gerente General Director
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Disefio y Produccién
Espacio Vital ltda.

www.espaciovital.cl

Fotografias
Archivo Fotogrdfico SQM

Image Bank

Impresién

Ograma
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